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Naj bl izszy YPdozpirezledni tydzien

PONI EDZI| AL EK PONI EDZI AL EK War t o$ ¢Kons.
PMI dla przemysgu ChiWsalka¥fni k Nastroj - - w Bizneg@o]wych Ys9 |
. 2,
- w Niemczech
PMI dl a przemysgu Polsce
PMI dla przemysgu Ni WTOREK
i i i 0, 0,
PMI dl a pwshefieryrs § u Stopa bezrobocia w Hiszpanii 16,26% 15,9%
. i i 0,
PMI dla przemysgu w USAZam wi enia Na Dobra Tr widfpe/mw 105%m/m
SRODA SRODA
. . N 220 40
PMI dla us§ug w Chinac hObrotywhandlu detalicznym w Hiszpanii 3,3% r/r 4,3% rlr
PMI dla usgug w Niemcz CZMARTAS
PMI dla us§ug w strefi eStogabbrezcgobomaw Niemczech 6,2% 6,3%
Stopy procentowe w Polsce Optymi zm ko wstefieeurd - w -15,5 -15,5
Sentyment ekonomiczny w strefie euro 90,9 89,5

PMI dla usgug w USA

Nastroje w sektorze prze_rg)ésgowy_le S

CZWARTEK euro
Obroty w handlu detalicznym w Polsce Wzrost PKB w USA 33,19 k/k 31% Kk/k
Nowe deklaracje o bezrobocie w USA Nowe deklaracje o bezrobocie w USA 751 K 775 K

Bezrobotniot r zy muj Ncy zasig I(B-ezro"%otn'iJoSt'A‘r zymuj Ncy zasi §ki7756K US A7700K
Stopy procentowe w USA

Stopy procentowe w strefie euro -0,5% -0,5%

PI' ATEK Inflacja CP1 w Niemczech -0,2% r/r -0,3% r/r
Produkcja pwNienzechdowa Pl ATEK

Rezerwy walutowe w Polsce

Wzrost PKB we Francji 18,2% k/k 15,4% k/k
Vl\\//liﬁjgia pracy w sektorze pozarolniczym Wzrost PKB w Niemczech -4,3% r/r -5,3% rir
Stopa bezrobocia w USA Obroty w handlu detalicznym w Niemczech 6,5% r/r 6,6% r/r
Wzrost PKB w Hiszpanii -8,7% rlr -12,2% r/r
Wzrost PKB w strefie euro -4,3% rlr -7,0% r/r
Inflacja CPI w Polsce 3% rir 3% rir
Stopa bezrobocia w strefie euro 8,3% 8,3%
Inflacja CPI w strefie euro -0,3% r/r -0,3% r/r
Inflacja bazowa w strefie euro 0,2% r/r 0,2% r/r
WzrostPKBwe Wgoszech 16,1% k/k 11,2% k/k
Dochody osobiste w USA 0,9% m/m 0,4% m/m
Wydatki prywatne w USA 1,4% m/m 1% m/m

WZROST PKB

W poprzednim tygodniu d 0 st a lsie $andgic z yd o twy ¢ z Warogte RBKB w n a j wa Un i gogpsdarkachh
strefy euro oraz w Stanach Zjednoczonych w 3 kwartale 2020 roku. Otrzymane wyniki praktycznie w k a Ud y
przypadku b y depsze od rynkowego konsensusu. W USA wzrost PKB wy n i 33,499 k/k. W strefie euro wzrost
PKBwy ni12,3%k/kcop r z e §© il dpoe rocznewy n o s z4\Beoe/r (vs. Konsensus -5,3% r/r).

INFLACJA CPI W POLSCE
Stopa inflacji w Polsce utrzymuje s i map o d wy Us parzionyieri we wr z e Swyinu &% §raBy oawar t o
zgodna z rynkowymi oczekiwaniamiimi e s z cszi Wigranicach celu inflacyjnego NBP.

NOWYTYDZI EN
W nowym tygodniu poznamy odczyty dot y c PMlida pr zemysgadwaaj wa Un i gogpsdarkachh
Swi gbzaamyt a kiUean&jsc pracy w sektorach poza rolnictwem, k t -proew s wa§Awewr ze Sni u
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AKCJE POLSKIE

Indeks \gvt?e::nta 0S¢ gw 1M 3Mm 6M 12M osb:oteyo('n:‘lr: P‘?_N)
WIG20 1 515,97 -7,9% -11,5% -14,2% -5,2% -33,3% 808,56
WIG 44 097,98 -7,8% -10,8% -12,6% -2,0% -25,9% 1014,81
mWIG40 3196,84 -8,7% -10,3% -10,3% -1,3% -15,3% 139,59
sWIG80 12 896,70 -5,5% -9,3% -10,6% 10,9% 12,9% 39,36
WIG-banki 3 155,99 -10,9% -14,7% -17,9% -15,7% -56,7% 195,35
WIG.Games 31 515,12 -3,5% -6,0% -2,8% 15,8% 93,2% 155,01
WIG-paliwa 3423,51 -8,7% -17,2% -27,1% -28,5% -57,1% 135,53
WIG-gO6r ni ct wo 362244 -7,7% -3,3% -6,6% 53,2% 21,5% 91,56
WIG-odzi ez 3091,78 -8,3% -19,3% -24,7% -16,3% -43,8% 52,71
WIG-telekomunikacja 855,26 -6,2% -4,7% -1,4% 4,9% 2,3% 57,33
WIG-energia 1 460,87 -11,6% -21,4% -26,6% 11,9% -28,3% 42,74
WIG-informatyka 3 548,55 -3,1% -7,5% -3,6% 12,6% 43,9% 11,84
WIG-budownictwo 2 784,60 -4,5% -6,9% -3,7% 17,7% 42,2% 8,31
WIG-chemia 6 028,69 -4,6% -11,1% -21,7% -21,9% -33,9% 5,20
WIG-s pozywczly 2906,62 -4,1% -3,2% -1,4% 0,9% -4,2% 4,33
Aktualnie WIG20 znajduje sie 17,3% Aktualnie WIG znajduje sie 13,6% ponizej
ponizej Sredniej za 12m Sredniej za 12m
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Aktualnie mWIGA40 znajduje sie 10,7% Aktualnie sWIG80 znajduje sie 1,1%
ponizej Sredniej za 12m powyzej Sredniej za 12m
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Bardzo s g atby d zz ael & qdskajgai e kd a ,g @ | wimdeksy g i e § dzcaweo t ospadky ¥ dynamice
por -wnywhalipefg e gluegui marca tego roku. G§ - wnppwodems abgBefpstgczy wi' S
kolejne uderzenie epidemii COVID-19 w naszym kraju, a co za tym idzie coraz bardziej prawdopodobny tzw.
twardy lock-down.

WS r -i ch d e ksektovowych najmocniejsze spadki z a | i dndeksy WIG-energia oraz WIG.Banki. Sektor
bankowy od d § u Us ezasg pozostaje pod pr e pjoN a Ebywynika zpogar s z asji M@y am Ko 'w
prowadzenia d z i a § abank@n8jcHo pierwsze niskie stopy procentowe, k t - pragvdopodobnie po z ost a
z nami na d § u Uerji, e mo Ulbankomag sNi N g dobryce wy n i kodsstkowych, po drugie wraz

z pogorszeniem sytuacji koniunkturalnej wzrasta ryzyko nowych ni ewy p g a w&r ma Sceids i A b i
awi faowstajeryzykok oni ec o dp Bak vy \udarelonychk r e d yprzezvbnki.
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AKCJE ZAGRANICZNE
Indeks Wartoscé 1w 1M 3M 6M 12M
S&P 500 3 269,96 -5,6% -2,8% 0,0% 14,0% 6,4%
NASDAQ Composite 10 911,59 -5,5% -2,3% 1,5% 23,9% 29,4%
DJIA 26 501,60 -6,5% -4,6% 0,3% 11,0% -3,6%
DAX 11 556,48 -8,6% -9,4% -6,1% 7,7% -12,1%
FTSE 250 17 214,38 -4,9% -0,6% 1,7% 7,0% -15,2%
CAC 40 4 594,24 -6,4% -4,4% -4,0% 2,5% -21,4%
NIKKEI 225 22 977,13 -2,3% -0,9% 5,8% 16,9% -1,2%
SHANGHAI Composite 3 224,56 -1,6% 0,2% -2,6% 12,7% 7,8%
BUX 32 354,18 -3,9% -1,7% -7,0% -6,5% -25,2%
RTS 1 329,51 -9,9% -10,7% -17,8% -13,9% -38,9%
MSCI WORLD Index 6 825,00 -5,2% -3,3% 0,4% 14,1% 3,1%
MSCI EM Index 1 101,90 -3,6% 1,2% 3,0% 24.2% 24.2%

Aktualnie S&P 500 znajduje sie 4,1% powyzej
sredniej za 12m
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Aktualnie MSCI WORLD Index znajduje sie
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Aktualnie DAX znajduje sie 6,1% ponizej
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Aktualnie MSCI EM Index znajduje sie 7,1%
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Przeceny n ot o wrie@hacznie tylko mniejsze ni @ Polsce, mog!| i § my e r wd weibae rynkach

zagranicznych. Indeksy a me r y k as@islgkniees t r apcoi wijyyBP, jz czego Nasdaq Composite s t r §,5%, §
indeks szerokiego rynku S&P500 s t r 8,6%, Gatomiast DJIA s p aa@j5%. W Stanach Zjednoczonycho pr - ¢
ryzyka z wi Nz a z epgaon d e rEOWD-19 dochodzi t a k Wyeyko polityczne z wi Nz a rwyboraml

prezydenckimi, k t -
zal i tyd gzg sp&Hkami, k t
kwartale tego roku.

r wygikimo Ue o s tpalz y przez rynki w s p o snedgatywny. R- wn |weU3Ag| egd
-srkearhaNg Ny p o r -

wn yzwmcemo g | i oSonsye r ww pieaviszym

W wyniku r osn Nay @tp o ko i- \vz a n sooavojem pandemii COVID-19 w Europie, t a k [Ddeksy

europejskieo d n o t csoliédng przeceny, k t -

rpy m e waiehieckfDAX ze s t r &6%N
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OBLIGACIJE | WALUTY

Obligacje 10Y Rent owno$ ¢1W 1M 3M 6M 12M
Polska 1,18 -7 p.b. -13 p.b. -9 p.b. -34 p.b. -83 p.b.
USA 0,87 3 p.b. 19 p.b. 34 p.b. 21 p.b. -99 p.b.
Niemcy -0,63 -5 p.b. -10 p.b. -10 p.b. -5 p.b. -32 p.b.
Wielka Brytania 0,26 -2 p.b. 3p.b. 16 p.b. 6 p.b. -51 p.b.
Turcja 14,63 61 p.b. 129 p.b. 158 p.b. 264 p.b. 184 p.b.
Japonia 0,04 0p.b. 2 p.b. 2 p.b. 5p.b. 15 p.b.
Chiny 3,21 1p.b. 5p.b. 22 p.b. 70 p.b. -8 p.b.
Waluty Kurs 1w M 3M 6M 12M
EUR/PLN 4,60 0,8% 1,6% 4,3% 1,4% 7,9%
USD/PLN 3,95 2,6% 2,4% 5,6% -5,5% 2,7%
CHF/PLN 4,31 1,2% 2,8% 5,1% 0,2% 11,1%
GBP/PLN 511 1,9% 2,5% 4,5% -1,8% 3,1%
EUR/USD 1,16 -1,9% -0,7% -1,2% 7,4% 5,1%
USD/JPY 104,54 -0,1% -0,9% -1,2% -1,8% -4,2%

Aktualnie rentownos¢ obligacji polskich Aktualnie rentownos$¢ obligacji USA

znajduje sie 45 punktéw bazowych ponizej znajduje sie 15 punktéw bazowych ponizej
sredniej za 12m sredniej za 12m
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Aktualnie kurs EUR/PLN znajduje sie 4,3% Aktualnie kurs USD/PLN znajduje sie 1%
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Kolejny t y d zw zeg® 1 stabikzacjid ot y Lyrzkly @pligacji skarbowych. Re n't o woblig&cji polskich (10Y)

s p a dog7ap u n k tbazawych, r e nt o wabligsjl a me r y k a @< k io ¢ § punkty bazowe, natomiast

r ent o wablg&ji niemieckich s p a doys p un k tbazawych w por - wndonrieunt own & § €Ec a
poprzedniego tygodnia. Obligacje polskie p 0 z 0 spocaw pNg y weenm t o wablig&®jcnia rynkachr o z wi ni i
oraz ekspansywnej polityki NBP. Na ni e k o paiskichis k a r b www ¢ ky wysoka inflacja CPI oraz bardzo
wysoka inflacja bazowa.

Poprzedni t yd zp e ZEy nponowng o0 s § a b ipalskiége z ot wg ol ncdwani wz gl n dadam.

W ostatnim tygodniu kurs EUR/PLN w z r 0 8,§%, natomiast wz g | f domrmma me r y k a (Eolgka watuia
str a26%.g a
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SUROWCE

Surowce Kurs 1w M ]\ 9\ 12M
Ropa WTI 35,79 -10,2% -11,0% -11,1% 45, 7% -37,5%
Ropa Brent 37,94 -9,2% -10,3% -12,8% 22,5% -39,7%
CO2 23,71 -7,0% -12,0% -9,8% 24,2% -7,1%
Zt ot o 1879,90 -1,3% -0,8% -4,2% 9,9% 26,7%
Srebro 2 364,60 -4,2% 0,6% -2,4% 56,5% 34,6%
Platyna 848,40 -6,4% -6,7% -1,7% 8,1% -8,8%
Mi ed z 6 694,50 -2,7% 1,3% 3,8% 31,0% 13,9%
Pszenica 598,50 -5,4% 3,5% 12,7% 14,9% 16,2%
Kakao 2 293,00 -7,5% -9,9% -4,5% -3,6% -7,7%
Cukier 14,36 -2,4% 6,3% 13,6% 33,2% 13,0%
Aktualnie ropa WTI znajduje sie 13,9% Aktualnie ropa Brent znajduje sie 16,6%
ponizej Sredniej za 12m ponizej Sredniej za 12m
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Aktualnie ztoto znajduje sie 9,3% powyiej Aktualnie miedz znajduje sie 12,8% powyzej
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Podobnie jak nawi i k s z g 8 kakcynychr - w niinar{hku ropy naftowejmo g | ioSnsye r wowa ¢ z N
spadek n ot o WVRepEWTI s t r awcd i§Ntggodnia 10,2%, natomiast ropa Brent s p a b ®,2%. Notowania
rynkowe tych s ur o ws Nped negatywnym wp § y wrgzgka z wi Nz an éagaym rozwojem pandemii
COVID-19.

Przecena nie o mi n i § & Metali szlachetnych, jednak jej skala b 'y gna U snzi av przypadku akcji czy

S u r o wenergetycznych. Aktualnie notowania metali szlachetnych nadal z n a j & u\yiKerekcie historycznie
wysokich p o zi o.nW &g u gakresie fundamentalnie notowania z § oit seebra powmny by stplerane
programami luzowania i | o S c i prowadgoaymi przez banki centralne i wy s o & &Nz e k i iwmafINeoc'j |
pr z e gpowiyd s i n& mocno ujemne realne stopy procentowe. W takim Sr o d o wnietalésalachetner a d z N
sobie najlepiej.
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NOTA PRAWNA

Niniejszy mat e rpizy@a@owany przez IPOPEMA Securities S.A. ( Al POPEMAAW Y 9 N ¢ zharbkeer
informacyjny i nie mo Ust a n opadsthwy do p o d | filecyzjainwestycyjnej. Nie n a | & G ya k t govjekd
rekomendacji lub z a c h fila jnwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe Ilub formy doradztwa
inwestycyjnego, jak r - w n jake Bferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Ma t e nidé stagowi
analizy inwestycyjnej, analizy finansowej ani innej rekomendacji o charakterze o g - | mpmy c rdhsakcj w
zakresiei n st r u firamsowyolh, ok t - rmpowaw art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ani rekomendacji w rozumieniu Ro z p o r z NMizistran F a n a n 3 dnia 19
pa¥dzi B0O5riwksprawie informacjist a n o wirdkamerddcjed ot y cizNg ter u rfimamsowyah, ich
emi t e hlt wwst a wlnforwacje nie s Nsprofilowane wz g | fge mz c z e gkllineyntitimienz o st a
oparte o potrzeby i s y t u &ookrefnego Klienta, w tym wiedzy, d o Swi ad czé mmtycyjnych i apetytu

na ryzyko Klienta. Produkty inwestycyjne s Nbbarczone ryzyklem inwestycyjnym wg§ Nc zmio éJ | i WlnIrSty: il
czn Sa]nwestowanych Srod. KW ymiki mwestycyjne osi Ng przed Klienta w p r z e s znjag SNarakter
historyczny i nie mo gt a n (gwarahcu osi Ngrief inwestycyjnych ani uzyskania podobnychwy ni kv- w
przys ZIBQPEMA oSwi adled ak §wstaekich s t a raaydiniejszy mat e b ygzggotowywany z
nal e @ytaN a n.nWsgetkie Mformacje zawarte w niniejszym materiale p o c h o dez™r - dvejas ny
IPOPEMA lub Fr - d e % n i t ruznanyah przez IPOPEMA za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, i & N
onewyczer pi ijl‘e(gcmdl zwi er ctanefaklycarjy.NPOPEMA nie mo Ura gwar a rptopwaiwn o !
k o mp | e tinfoom@dji izawartych w niniejszym materiale i nie ponosi Ua d noedjp o wi e d zza @zkady S «
p o ws twawyreku jego wykorzystania. IPOPEMA nie ponosi o d p o wi e d zza dekyaj® iBnestycyjne os - b,
kt-zZa&pozsadupiniejszym mat er i \Wsyakia opinie i oceny wy r a Uw nigiejszym materiale s N
opiniami i ocenami IPOPEMA lub jej d o r a dkcit dvN cwyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z
kompetentnych rynkowych ¥ r - doebgo,wi Nz uy ¢hwilyjejis por z NdMagbhap od | ezgiardie w

k a U d mamencie, bez uprzedniego powiadomienia. IPOPEMA zastrzega, U edane zamieszczone w niniejszym
materiale mo g Ny hieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru p o d j ﬂetcyzjiainwestycyjnych zalecamy kontakt

z IPOPEMA, celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA lub inny podmiot z a | e ddiiROPEMA lub ich
pracownicy mo gl yizaangaUwwidbnmiog ok on yimedtycji zar - vkapoa jak i spr zed a
i nst r urmpmsanych w niniejszym materialne. Niniejszyma t e jest skifrowanydopod mi podwegaj |
prawu polskiemu. Ustawodawstwo innych p a EsmowJer z e wi dly swaidh obywateli lub innychp o d mi ot
podl e g aighNistawodawstwu ograniczeniamo Ul i waz$stania ztych mat e r iNingjszwmat e nid a
mo Ule y powielany lub w inny s p o srezpowszechniany w ¢ z it $ub w ¢ a § 0 IB@PEMA Securities S.A. z

s i e d wWharskawie, pod adresem: ul. P r - (PnGD-107 Warszawa, zarejestrowana przez S N dRejonowy dla

m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wy d z Gasgpdarczy Krajowego Rejestru S Nd o w @afd mumerem KRS
0000230737, NIP 527-24-68-122, k a p izta& @ a 8.99%383,60 z & c a § wPcgia cIBOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie d z i a § a WidpiadoBec przez Ko mi s j
Papi eWamt oScii 6iveg @lkcnie Komisja Nadzoru Finansowego). Organem nadzoru dla IPOPEMA
Securities S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.



