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Naj bl i zszy[:Hydzpireziedni tydziehn

PONI EDZI| AL EK PONI EDZI AL EK War t o$ ¢Kons.
Bilans handlowy w Niemczech PMI dla przemysgu Chi n8®&h 53
WTOREK P MI dla przemysgu Pol s®08 51,1
Inflacja CP1 w Chinach PMI dla przemysgu Ni e ms82e c h 58
Inflacja PPl w Chinach P MI dl a pwshredfiereyre § u 54,8 54,4
Indeks Nastroju Ekonomicznego wg ZEW w PMI dla przemysgu w USA 534 53,3
Niemczech SRODA
Indeks Nastroju Ekonomicznego wg ZEW w - )
strefie euro PMI dla usgug w Chinach 568 54
CZWARTEK P MI dla usgug w Ni emczec4d5 48,9
Inflacja CPI w Niemczech P MI dla usgug w strefie 49ro 46,2
Produkcja przemysgowa WStOQXf pFoge]m?wgw gotle?eo 0,1% 0.1%
Produkcja przemysgowa WPWoldslcae usgug w USA 56.9 56
Inflacja CPI w USA CZWARTEK
Inflacja bazowa w USA Obroty w handlu detalicznym w Polsce -0,9% m/m -0,8% m/m
Nowe deklaracje o bezrobocie w USA 751 K 732 K

Nowe deklaracje o bezrobocie w USA

Bezrobotniot r zy muj Ncy zasi §kBeZQRomestar 2y mu | Ncy zasi §kir28%K US A7200K

PI ATEK Stopy procentowe w USA 0,25% 0,25%

Wzrost PKB w Polsce PI ATEK

Inflacja CPI w Polsce Produkcj a pwNeamzechgowa 1,6% m/m 2,7% m/m

Wzrost PKB w strefie euro Rezerwy walutowe w Polsce $143.1B

Bilans handlowy w Polsce Miejsca pracy w sektorze pozarolniczym 638 K 600 K
w USA

Inflacja PPl w USA .
Stopa bezrobocia w USA 6,9% 7,7%

PMIDLAPRZEMY SUBL UG

W poprzednim tygodniu d o st alsieSmyic zydotwy c zRMiydahpr zemysg§dgagaj wi ik s
gospodarek Swi at o Mgcoehodczyty PMI dla pr z e my o d iy ck ry ajjyeurapejskich, ze szczeg -l
wy r - Un i Niemiece gazie p rzemy PHllowyen i (5&,23‘6/ krajach europejsklch w dalszym c i nggua bs
pozosddeytyNPMI dlaus g kg - k £zt asjitpurjzhe waplonni i@d @ju n k ts yw n a | pogausgeNie
sytuacji w sektorzeu s g u g

STOPY PROCENTOWE W POLSCE
Rada Polityki Pi eni p Oz e j t afisiaing stopy procentowe w Polsce na poprzednich poziomach, ¢ h o ¢ i
poj awigiyo ¥ e uwaginad r ufg &lépiilemii COVID-19 w Polsce mo Ul jeswkolejnao b n i dJtk.ap

NOWYTYDZI EN
W nowym tygodniu poznamy odczyty d o t y ¢ wzMstilePKB w trzecim kwartale 2020 roku w Polsce oraz w strefie
euro.
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AKCJE POLSKIE

N
WIG20 1 697,49 12,0% -2,3% -6,6% 4,6% -24,1% 816,26
WIG 48 962,48 11,0% -2,5% -5,4% 7,2% -16,8% 1025,21
mWIG40 3512,49 9,9% -3,8% -3,0% 7,4% -6,6% 141,65
sWIG80 13 899,72 7,8% -1,7% -6,0% 16,3% 20,1% 39,92
WIG-banki 3 524,97 11,7% -11,0% -9,1% -6,9% -50,1% 194,03
WIG.Games 33 760,19 7,1% 8,1% 2,1% 21,9% 102,6% 158,32
WIG-paliwa 3 565,33 4,1% -16,0% -25,0% -28,7% -52,9% 135,59
WIG-go6r ni ct wo 422320 16,6% 10,8% 1,5% 77,1% 39,2% 91,34
WIG-odzi ez 3749,16 21,3% -7,1% -9, 7% 3,1% -32,2% 52,92
WIG-telekomunikacja 899,26 5,1% -0,5% 2,0% 12,6% 6,1% 58,93
WIG-energia 1614,40 10,5% -15,0% -16,6% 20,6% -24,7% 42,44
WIG-informatyka 3692,71 4,1% -4,2% -4,0% 9,2% 44,1% 11,93
WIG-budownictwo 2 966,64 6,5% -4, 7% 1,4% 22,7% 49,5% 8,29
WIG-chemia 6 608,79 9,6% -5,8% -11,6% -16,5% -25,0% 5,22
WIG-s pozywczy 301334 3,7% -1,1% 1,8% 3,5% 1,0% 4,35
Aktualnie WIG20 znajduje sie 6,7% Aktualnie WIG znajduje sie 3,6% ponizej
ponizej sredniej za 12m sredniej za 12m
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Indeks 00 ====-- Srednia 12m Indeks 00 —----- Srednia 12m
$r-1 odch. st. Sr+1 odch. st. Sr-1 odch. st. Sr+ 1 odch. st.
Aktualnie mWIG40 znajduje sig¢ 1,7% Aktualnie sWIG80 znajduje sie 8,7%
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Indeks 0 —----- $rednia 12m Indeks  -==--- $rednia 12m
$r-1 odch. st. $r+1 odch. st. $r-1 odch. st. $r+1 odch. st.

Bardzo mocny t y d zma&j@&d s o brinki akcyjne, kt - k @ r z y szt poprawg globalnego sentymentu
inwestycyjnego z a | i owzrgsty yo skali rzadko spotykanej w perspektywie zaledwie tygodnia. G§ - wny I
beneficjentem poprawy sentymentu wz g | i iyr&kurakeji, at a kdJed a b i asji Nitamd yigdeks WIG20,

k t - tragycyjnie jest najmocniej skorelowany ze Swi at ozmiamami na rynkach akcji. Indeks ten wz r -'s
012% odn ot ojedep dcswoich najlepszych tygodni w tym stuleciu. Dobry t y d zmaej@ s o btNa k U e
indeksy S r e d hm acghyscph- gireléks mWIG40 w z r 9,8% natomiast SWIG80 o 7,8%.

WS i a d e kssktorwwych najmocniej w z r indeBs WIG-o d z iket U, r tgggdaiowa stopa zwrotu wy ni o
a (21,3%. Indeks ten odrabia straty z poprzednich tygodni, w k t - ropawh o kolejny lock-down i z a mk n i
galerii handlowych (co z 0 s tzeedizowane) wy wi eregatywny wp § pamotowanias p - ®ellkk i e Uowy c
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AKCJE ZAGRANICZNE

Indeks Wartoscé ¢ 1w 1M 1Y/ 6M 12M
S&P 500 3509,44 7,3% 2,6% 4,7% 22,3% 13,4%
NASDAQ Composite 11 895,23 9,0% 4,7% 8,0% 32,1% 40,2%
DJIA 28 323,40 6,9% 0,1% 3,2% 19,2% 1,9%
DAX 12 480,02 8,0% -3,5% -1,5% 15,3% -5,7%
FTSE 250 17 917,83 4,1% 0,7% 1,7% 10,8% -11,7%
CAC 40 4 960,88 8,0% 1,6% 1,5% 10,9% -16,0%
NIKKEI 225 24 325,23 5,9% 3,9% 8,9% 19,4% 4,3%
SHANGHAI Composite 3312,13 2,7% 2,9% -1,3% 14,5% 14,0%
BUX 35176,04 8,7% 4,7% -2,1% -0,1% -18,6%
RTS 1 478,55 11,2% 2,2% -10,9% -4,6% -30,5%
MSCI WORLD Index 7 336,00 7,5% 2,8% 5,3% 20,4% 10,5%
MSCI EM Index 1182,70 7,3% 6,1% 9,1% 31,1% 31,1%
Aktualnie S&P 500 znajduje sie 11,5% Aktualnie DAX znajduje sie 1,5% powyzej
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Indeks 0000 ====-- Srednia 12m Indeks 000 ====-- Srednia 12m
$r-1 odch. st. $r+ 1 odch. st. $r-1 odch. st. $r+1 odch. st.
Aktualnie MSCI WORLD Index znajduje sie Aktualnie MSCI EM Index znajduje sie
10,7% powyzej sredniej za 12m 1200 14,7% powyzej Sredniej za 12m
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Indeks =0 z0@=eee-- Srednia 12m Indeks =0 0@ m=e--- Srednia 12m
$r-1 odch. st. $r+ 1 odch. st. $r-1 odch. st. Sr+1 odch. st.

Poprzedni t ydzpeg&Eynidesdgydowap Namwais t r ag rynkach akcji, co moUntagumac z
wyklarowaniem s i sytuacji z wi N z &awyborami prezydenckimi w Stanach Zjednoczonych i pr awd o p 0 d ¢
z mi amaNstanowisku prezydenta USA. Indeksy a me r y k azxEsrka te owysoKjey dodatnie stopy zwrotu,

z bl i Gsaijpdl caz kolejny do swoich historycznych s z ¢ z y Najmwcniejszym a me r y k a (BEdeksenm
ponownie b ytgchnologiczny NASDAQ Composite, k t - wzyr -09% w perspektywie tygodnia. Szeroki rynek,
mierzony indeksem S&P 500 w z r 0 &,3p%b.

W S| aarynkiem a me r y k a iBsylviinenstopy zwrotu z a n o t d vaak dye rynki akcyjne. Niemiecki DAX

czy francuski CAC40 w z r o 8%y Relatywnie s § a b Is y @&wki azjatyckie, gdzie Nikkei 225 wz r -0 $,§%,
natomiast Shanghai Composite o0 2,7%.
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OBLIGACIJE | WALUTY

Obligacje 10Y Rent ownos$ ¢1W
Polska 1,15 -2 p.b. -18 p.b. -12 p.b. -25 p.b. -94 p.b.
USA 0,82 -5 p.b. 3p.b. 25 p.b. 15 p.b. -107 p.b.
Niemcy -0,62 1p.b. -13 p.b. -11 p.b. -11 p.b. -32 p.b.
Wielka Brytania 0,27 1p.b. -3 p.b. 14 p.b. 3 p.b. -49 p.b.
Turcja 14,23 -40 p.b. 74 p.b. -25 p.b. 102 p.b. 172 p.b.
Japonia 0,01 -2 p.b. -2 p.b. 1p.b. 3p.b. 6 p.b.
Chiny 3,22 1p.b. 6 p.b. 21 p.b. 56 p.b. -4 p.b.
Waluty Kurs 1w M 3M 6M 12M
EUR/PLN 4,50 -2,1% 0,5% 2,2% -1,3% 4,9%
USD/PLN 3,80 -4,0% -0,3% 1,6% -9,7% -2,6%
CHF/PLN 4,21 -2,2% 1,5% 3,0% -2,8% 7,0%
GBP/PLN 4,99 -2,4% 1,5% 2,4% -3,1% -0,4%
EUR/USD 1,19 2,0% 0,9% 0,7% 9,4% 7,8%
USD/JPY 103,34 -1,1% -2,5% -2,4% -3,6% -5,0%
Aktualnie rentownos¢ obligacji polskich Aktualnie rentownos$¢ obligacji USA
znajduje sie 45 punktéw bazowych ponizej znajduje sie 18 punktéw bazowych ponizej
sredniej za 12m sredniej za 12m
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Rentowno$¢ 0 o====-- $rednia 12m Rentowno$¢ ~  ===--- Srednia 12m
Sr-1 odch. st. Sr+1 odch. st. $r-1 odch. st. $r+1 odch. st.
Aktualnie kurs EUR/PLN znajduje sie 2% Aktualnie kurs USD/PLN znajduje sie 3,1%
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Kurs eeeeee Srednia 12m Kurs 0 eeee-- $rednia 12m
Sr-1 odch. st. Sr+1 odch. st. $r-1 odch. st. $r+1 odch. st.

Kolejny t y d zw zegQ@ 0 stabikizacji d o t y oyrky d@pligacji skarbowych. Re n t o wobbgécji polskich (10Y)

s p a dog2apunkty bazowe, r e nt o wablga®ji a me r y k a &9 lkaidag3ap u n k tbazewych, natomiast

r e nt o vohliga§jiiniemieckichw z r os1fpankt bazowywp or - wndam é mt o wakooSEpoarzedniego
tygodnia. Obligacje polskie p 0 z 0 s pod jwh § y weenn t o w obtigicji ina rynkach r 0 z wi n ioraz 1y
ekspansywnej polityki NBP. Nan i e k o poiskicB § k a r b ww § kwysoka inflacja CPI oraz bardzo wysoka
inflacja bazowa.

Poprzedni t y d z p '© ZEy nZnacad) umocnienie polskiego z ot g @l N cdwani wz g | n dican.

W ostatnim tygodniu kurs EUR/PLN s p a@2j1%, natomiast wz g | i domma me r y k a (mwlkka wajuta
zys k&gWalutom k r ajr-om wi | aji Nvdyynagblskiemu z § ot ® mmo grgewidywane z wy ¢ i f's t
kandydatad e mo k r vawyborach prezydenckich w USA.
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SUROWCE

Surowce Kurs 1w M ]\ 9\ 12M
Ropa WTI 37,14 3,8% -7,0% -9,9% 44,1% -35,0%
Ropa Brent 39,45 4,0% -6,0% -11,1% 31,6% -36,7%
CO2 25,42 7,2% -5,5% -3,8% 37,3% 4,2%
Zt ot o 1951,70 3,8% 3,2% -3,3% 14,3% 33,4%
Srebro 2 566,20 8,5% 7,4% -6,8% 63,4% 51,7%
Platyna 899,40 6,0% 3,8% -7,3% 15,7% 2,8%
Mi ed z 6 938,50 3,6% 6,3% 7,8% 32,6% 19,2%
Pszenica 602,00 0,6% -0,9% 21,5% 17,0% 18,3%
Kakao 2 333,00 1,7% -4,9% -8,4% -2,9% -12,1%
Cukier 14,91 3,8% 5,4% 17,7% 45,5% 16,0%
Aktualnie ropa WTI znajduje sie 9,8% Aktualnie ropa Brent znajduje sie 12,4%
ponizej Sredniej za 12m ponizej Sredniej za 12m
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Aktualnie ztoto znajduje sie 12,9% powyzej Aktualnie miedz znajduje sie 16,5% powyzej
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#oto  ------ Srednia 12m miedz 0 ------ Srednia 12m
$r-1 odch. st. $r+1 odch. st. $r- 1 odch. st. $r+ 1 odch. st.

Podobnie jak nawi i k s z g 8 kakcynychr - w niinar{hku ropy naftowejmo g | ioSnsye r wowa ¢ z N
wzrost n 0t o WRapgE WTIl z y s kw § ia Ntggodnia 3,8%, natomiast ropa Brentwz r os4@aW d gu Us z
okresie notowania rynkowe tych's u r o wg 6 Zvo spocaneddtywnym wp § y wyzyka z wi N z azndelsgyn
rozwojem pandemii COVID-19.

Wzrosty wyceny mo g | i oSonsye r wio avlavipezypadku metali szlachetnych, jednak ich skalab y a UOsz &
w przypadku akcji. Aktualnie notowania metali szlachetnych nadal z n a j € uwikirekcie historycznie wysokich
pozi o ng u gokresie fundamentalnie notowania z § oitseebra powinny b y i/vspierane programami
luzowaniai | o S ¢ i pooweelzprymi przez banki centralne iwy s ockcNz e k iiwnafnl ko p j K e gpovidnd

s i n mocno ujemne realne stopy procentowe. W takim S r o d o wnietal&ksalachetne r a d solde najlepie;.



ipopema
NOTA PRAWNA

Niniejszy mat e rpizy@a@owany przez IPOPEMA Securities S.A. ( Al POPEMAAW Y 9 N ¢ zharbkeer
informacyjny i nie mo Ust a n opadsthwy do p o d | filecyzjainwestycyjnej. Nie n a | & G ya k t govjekd
rekomendacji lub z a c h fila jnwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe Ilub formy doradztwa
inwestycyjnego, jak r - w n jake Bferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Ma t e nidé stagowi
analizy inwestycyjnej, analizy finansowej ani innej rekomendacji o charakterze o g - | mpmy c rdhsakcj w
zakresiei n st r u firamsowyolh, ok t - rmpowaw art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ani rekomendacji w rozumieniu Ro z p o r z NMizistran F a n a n 3 dnia 19
pa¥dzi B0O5riwksprawie informacjist a n o wirdkamerddcjed ot y cizNg ter u rfimamsowyah, ich
emi t e hlt wwst a wlnforwacje nie s Nsprofilowane wz g | fge mz c z e gkllineyntitimienz o st a
oparte o potrzeby i s y t u &ookrefnego Klienta, w tym wiedzy, d o Swi ad czé mmtycyjnych i apetytu

na ryzyko Klienta. Produkty inwestycyjne s Nbbarczone ryzyklem inwestycyjnym wg§ Nc zmio éJ | i WlnIrSty: il
czn Sa]nwestowanych Srod. KW ymiki mwestycyjne osi Ng przed Klienta w p r z e s znjag SNarakter
historyczny i nie mo gt a n (gwarahcu osi Ngrief inwestycyjnych ani uzyskania podobnychwy ni kv- w
przys ZIBQPEMA oSwi adled ak §wstaekich s t a raaydiniejszy mat e b ygzggotowywany z
nal e @ytaN a n.nWsgetkie Mformacje zawarte w niniejszym materiale p o c h o dez™r - dvejas ny
IPOPEMA lub Fr - d e % n i t ruznanyah przez IPOPEMA za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, i & N
onewyczer pi ijl‘e(gcmdl zwi er ctanefaklycarjy.NPOPEMA nie mo Ura gwar a rptopwaiwn o !
k o mp | e tinfoom@dji izawartych w niniejszym materiale i nie ponosi Ua d noedjp o wi e d zza @zkady S «
p o ws twawyreku jego wykorzystania. IPOPEMA nie ponosi o d p o wi e d zza dekyaj® iBnestycyjne os - b,
kt-zZa&pozsadupiniejszym mat er i \Wsyakia opinie i oceny wy r a Uw nigiejszym materiale s N
opiniami i ocenami IPOPEMA lub jej d o r a dkcit dvN cwyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z
kompetentnych rynkowych ¥ r - doebgo,wi Nz uy ¢hwilyjejis por z NdMagbhap od | ezgiardie w

k a U d mamencie, bez uprzedniego powiadomienia. IPOPEMA zastrzega, U edane zamieszczone w niniejszym
materiale mo g Ny hieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru p o d j ﬂetcyzjiainwestycyjnych zalecamy kontakt

z IPOPEMA, celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA lub inny podmiot z a | e ddiiROPEMA lub ich
pracownicy mo gl yizaangaUwwidbnmiog ok on yimedtycji zar - vkapoa jak i spr zed a
i nst r urmpmsanych w niniejszym materialne. Niniejszyma t e jest skifrowanydopod mi podwegaj |
prawu polskiemu. Ustawodawstwo innych p a EsmowJer z e wi dly swaidh obywateli lub innychp o d mi ot
podl e g aighNistawodawstwu ograniczeniamo Ul i waz$stania ztych mat e r iNingjszwmat e nid a
mo Ule y powielany lub w inny s p o srezpowszechniany w ¢ z it $ub w ¢ a § 0 IB@PEMA Securities S.A. z

s i e d wWharskawie, pod adresem: ul. P r - (PnGD-107 Warszawa, zarejestrowana przez S N dRejonowy dla

m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wy d z Gasgpdarczy Krajowego Rejestru S Nd o w @afd mumerem KRS
0000230737, NIP 527-24-68-122, k a p izta& @ a 8.99%383,60 z & c a § wPcgia cIBOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie d z i a § a WidpiadoBec przez Ko mi s j
Papi eWamt oScii 6iveg @lkcnie Komisja Nadzoru Finansowego). Organem nadzoru dla IPOPEMA
Securities S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.



