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Najblizszy tydzien Poprzedni tydzien

PONIEDZIALEK PONIEDZIALEK Wartos¢ Kons.
Wzrost PKB w Chinach Inflacja CPI w Chinach 0,2% r/r 0,1% r/r
Produkcja przemystowa w Chinach Inflacja PPI w Chinach -0,4% rir -0,8% rir
Obroty w handlu detalicznym w Chinach Oczekiwania inflacyjne konsumentéw w USA 3% 3%
Stopa bezrobocia w Chinach SRODA
Produkcja przemystowa w Japonii Produkcja przemystowa w strefie euro -0,6% rir -3,3% rir
Inflacja bazowa w Polsce Produkcja przemystowa w Polsce 1,3% m/m 0,4% m/m
WTOREK Bilans handlowy w Polsce €1756M €1090M
Inflacja w Niemczech Inflacja CPl w USA 1,4% rir 1,3%rir
Nastroje ekonomiczne wg ZEW w Niemczech Inflacja bazowa w USA 1,6% rir 1,6% rir
Nastroje ekonomiczne wg ZEW w strefie Stopy procentowe w Polsce 0,1% 0,1%
euro
. CZWARTEK
SRODA ) N

Inflacja PPI w Japonii 0,5% r/r 0,2% rlr
Inflacja PP1 w Niemczech .

Eksport w Chinach 18,1% rir 15% rir
Inflacja CPI w Wielkiej Brytanii .

Import w Chinach 6,5% r/r 5% rir
Inflacja CPI w strefie euro . .

Nowe deklaracje o bezrobocie w USA 965K 795K
Inflacja bazowa w strefie euro i . .

Bezrobotni otrzymujgcy zasitki w USA 5271K 5061K
CZWARTEK

PIATEK
Stopy procentowe w Japonii . o .

Produkcja przemystowa w Wielkiej Brytanii -4, 7% rir -4,2% rlr
Wzrost zatrudnienie w Polsce . .

Wzrost PKB w Wielkiej Brytanii -8,9% r/r -12,1% r/r
Zarobki w sektorze korporacyjnym w Polsce .

Inflacja CPI w Polsce 2,4% rlr 2,3%rir
Stopa depozytowa w strefie euro i

Obroty w handlu detalicznym w USA 2,9% r/r 3,6% r/r
Nowe deklaracje o bezrobocie w USA .

Inflacja PPI w USA 0,8% r/r 0,8% r/r

Bezrobotni otrzymujgcy zasitki w USA

PIATEK

Inflacja CP1 w Japonii

PMI dla przemystu w Niemczech

PMI dla ustug w Niemczech

PMI dla przemystu w strefie euro

PMI dla ustug w strefie euro

Obroty w handlu detalicznym w Polsce

Produkcja przemystowa w Polsce

PMI dla przemystu w USA

STOPY PROCENTOWE W POLSCE

Rada polityki pienieznej utrzymata oficjalne stopy procentowe na dotychczasowym poziomie, co bylo dziataniem
powszechnie oczekiwanym. Ciekawsze od samej decyzji byly wypowiedzi prezesa NBP, ktéry po pierwsze
wykluczyt mozliwos¢ podwyzki stop procentowych przed korncem 2022 roku i dodatkowo zasugerowat, ze mozliwe
jest wprowadzenie w Polsce ujemnych stép procentowych.

INFLACJA W USA

Delikatnie powyzej oczekiwan rynkowych ksztattowat sie poziom inflacji w USA, ktéry w grudniu wyniést 1,4% r/r.
Pomimo umiarkowanej inflacji rosng oczekiwania inflacyjne w USA, co moze sugerowadé, ze w kolejnych miesigcach
wskaznik wzrostu cen bedzie wyzszy niz obecnie.

NOWY TYDZIEN
W nowym tygodniu otrzymamy informacje dotyczgce wzrostu PKB w Chinach, a dodatkowo poznamy wstepne
odczyty PMI dla przemystu i ustug w najwazniejszych gospodarkach swiata.
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AKCJE POLSKIE

Wartosé A Srednie dzienne
obecna obroty (mln PLN)
WIG20 1 985,68 -4,2% 0,0% 20,0% 7,6% -4,5% 935,84
WIG 57 872,92 -3,3% 2,4% 20,0% 10,2% 1,7% 1178,99
mWIG40 4 146,97 -1,4% 7,4% 16,4% 11,6% 3, 7% 167,65
sWIG80 16 982,91 -0,8% 9,9% 24,0% 16,0% 34,7% 45,70
WIG-banki 5 097,45 -5,0% 5,1% 42,2% 18,2% -23,5% 198,84
WIG.Games 27 467,88 -1,8% -4,4% -18,9% -15,6% 37,6% 216,04
WIG-paliwa 5170,78 -3, 7% 2,0% 35,7% -0,1% -9,9% 144,45
WIG-gérnictwo 6 093,23 -6,2% 7,1% 54,5% 71,9% 105,5% 102,42
WIG-odziez 4 831,20 -5,3% 4,0% 34,0% 19,6% -11,1% 58,08
WIG-telekomunikacja 963,44 -2,5% 1,2% 9,1% 6,1% 9,1% 58,74
WIG-energia 2179,15 -1,6% 7,4% 31,2% -3,5% 18,5% 45,38
WIG-informatyka 3 827,01 -1,1% 1,5% 0,7% 1,5% 30,6% 13,01
WIG-budownictwo 4 004,01 6,7% 16,2% 39,9% 41,4% 64,4% 9,80
WIG-chemia 7 939,53 -5,2% 3,6% 25,4% -1,9% 2,5% 6,18
WIG-spozywczy 3 997,03 5,2% 14,9% 34,9% 32,7% 22,2% 4,99
Aktualnie WIG20 znajduje sie 11,9% Aktualnie WIG znajduje sie 15,1% powyze;j
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Poprzedni tydzieh przynidst pierwszg od kilku tygodni powazniejszg korekte notowan. Jako, ze spadki notowan
byly pochodng gorszego globalnego sentymentu inwestycyjnego to najbardziej dotknety spétki o najwiekszej
kapitalizacji, a wiec te, ktére najbardziej interesujg kapitat zagraniczny. Indeks WIG20 stracit w perspektywie
tygodnia 4,2%. W okresie jednego roku jest to tez jedyny z gtéwnych polskich indekséw, ktéry znajduje sie na
minusie. Najmniejszg tygodniowg strate przynidst indeks sWIG80 (-0,8%), w ktérym wiekszg cze$¢ obrotéw niz
w indeksie WIG20 generujg inwestorzy krajowi.

Wsrdd indekséw branzowych najmocniejszymi indeksami byty WIG-budownictwo (+6,7%) oraz WIG-spozywczy
(+5,2%). Mocne spadki zanotowaty natomiast WIG-goérnictwo, WIG-odziez, WIG-chemia czy WIG-banki.
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AKCJE ZAGRANICZNE
Indeks Wartos¢ obecna 1w 1M 3M 6M 12M
S&P 500 3 768,25 -1,5% 1,8% 8,2% 15,7% 14,8%
NASDAQ Composite 13 000,40 -1,5% 2,7% 11,4% 21,7% 39,8%
DJIA 30 814,26 -0,9% 2,2% 7,7% 14,8% 6,8%
DAX 13 787,73 -1,9% 1,6% 6,8% 4,7% 4,8%
FTSE 250 20 615,59 -2,1% 2,6% 15,7% 17,8% -3,2%
CAC 40 5611,69 -1,7% 1,2% 13,7% 9,9% -4,4%
NIKKEI 225 28 519,18 1,4% 6,6% 21,8% 24,6% 24,1%
SHANGHAI Composite 3 566,38 -0,1% 5,9% 6,9% 7,4% 29,9%
BUX 44 204,45 -0,4% 5,5% 33,0% 24,5% 1,6%
RTS 1943,54 1,4% 7,5% 36,5% 16,6% -12,4%
MSCI WORLD Index 8 089,00 -1,1% 2,3% 11,2% 17,4% 16,8%
MSCI EM Index 1 355,50 -0,7% 7,3% 20,5% 25,6% 25,6%
Aktualnie S&P 500 znajduje sie 16,2% Aktualnie DAX znajduje sie 11,8% powyziej
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Poprzedni tydzien réwniez na rynkach zagranicznych przyniost korekte notowan po kilkutygodniowych
wzrostach. Na rynku amerykanskim z pozioméw historycznych szczytéw cofnety sie indeksy S&P500 (-1,5%) czy
Nasdaq Composite (-1,5%). Na rynku tym po poprzednich wzrostach jest jednak duzo miejsca do potencjalnej
realizacji zyskow, a obserwowane spadki notowan niekoniecznie muszg przerodzi¢ sie w powazniejszg
przecene. Nalezy jednak pamieta¢, ze amerykanski rynek akcyjny jest obecnie notowany przy bardzo wysokich
mnoznikach.

Z innych rynkdw mocne pozostawaty rynki azjatyckie, ktére wydaje sie uodpornity sie na negatywny wplyw
pandemii COVID-19 (kraje azjatyckie wzglednie skutecznie poradzity sobie z pandemig). Japonski Nikkei 225
wzrést o 1,4%, natomiast Shanghai Composite stracit zaledwie 0,1%.
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OBLIGACIJE | WALUTY

Obligacje 10Y Rentownosé
Polska 1,19 -3 p.b. -9p.b. -9 p.b. -11 p.b. -99 p.b.
USA 1,09 -3 p.b. 17 p.b. 34 p.b. 48 p.b. -50 p.b.
Niemcy -0,54 -2 p.b. 2 p.b. 8 p.b. -8 p.b. -14 p.b.
Wielka Brytania 0,29 0p.b. 2 p.b. 11 p.b. 15 p.b. -26 p.b.
Turcja 13,48 32 p.b. 20 p.b. -30 p.b. 112 p.b. 335 p.h.
Japonia 0,03 -1 p.b. 2 p.b. 1p.b. 2 p.b. 8 p.b.
Chiny 3,16 -6 p.b. -17 p.b. -9 p.b. 21 p.b. 29 p.b.
Waluty Kurs 1w M 3M 6M 12M
EUR/PLN 4,53 0,5% 2,2% -0,3% 2,2% 5,5%
USD/PLN 3,75 1,7% 3,2% -3,2% -2,3% -3,5%
CHF/PLN 4,21 1,1% 2,6% -0,7% 2,2% 4,9%
GBP/PLN 5,09 1,8% 3,8% 1,8% 4,2% 0,0%
EUR/USD 1,21 -1,1% -1,0% 3,1% 4,7% 9,5%
USD/JPY 103,80 -0,1% 0,3% -1,5% -2,8% -4, 7%
Aktualnie rentownos¢ obligacji polskich Aktualnie rentownos¢ obligacji USA
znajduje sie 24 punktéw bazowych ponizej znajduje sie 26 punktéw bazowych
24 $redniej za 12m powyzej sredniej za 12m
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Aktualnie kurs USD/PLN znajduje sie 3,5%
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Poprzedni tydzien nie przyniést wiekszych ruchéw na rentownosciach obligacji skarbowych (wyjgtkiem sg
obligacje tureckie, ktére cechujg sie podwyzszong zmiennoscig od dluzszego czasu). Rentownos$é obligacji
polskich (10Y) spadta o 3 punkty bazowe, rentownos$¢ obligacji amerykanskich spadia o 3 punkty bazowe,
natomiast rentownos$c¢ obligacji niemieckich spadta o 2 punkty bazowe w poréwnaniu do rentownosci z konca
poprzedniego tygodnia.

Poprzedni tydzien przyniost zauwazalne ostabienie polskiego ziotego wzgledem euro i dolara, co moze byé
ttumaczone wypowiedziami przedstawicieli NBP, wedtug ktérych obecna polityka pieniezna moze ulec dalszemu
luzowaniu. W stosunku do euro polski ztoty stracit 0,5%, natomiast w stosunku do dolara 1,7% w skali tygodnia.
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Surowce
Ropa WTI
Ropa Brent
COo2

Zloto
Srebro
Platyna
Miedz
Pszenica
Kakao

Cukier

Kurs
52,36
55,10
31,74
1 829,90
2 486,60
1 089,90
7 979,50
675,50
2 527,00

16,45

ipopema

1w
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-1,6%
-9,1%
-0,3%
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0,4%

5,4%

1M
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2,0%
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13,5%

3M

28,1%
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27,5%
-4,0%
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25,4%
18,6%

8,0%

7,0%

14,0%

SUROWCE

6M
24,9%
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-0,8%
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41,0%

12M

0,4%
-3,9%
33, 7%
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38,2%
11,2%
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20,5%
-9,8%

12,7%

Aktualnie ropa WTI znajduje sie 34,7%
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Aktualnie ropa Brent znajduje sie 30,6%
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Aktualnie miedz znajduje sie 27,2%
powyzej Sredniej za 12m
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Przystanek w wzrostach notowan mogliSmy obserwowac¢ w przypadku ropy naftowej, ktéra mocno zdrozata od
poczatku listopada (momentu ogtoszenia opracowania szczepionki na COVID-19). Ropa WTI zyskata w ciagu
tygodnia 0,2%, natomiast o0 1,6% spadty notowania ropy Brent.
W przypadku metali szlachetnych ztoto stracito 0,3% w perspektywie tygodnia, natomiast wyceny srebra
wzrosty 0 1,7%. Aktualnie notowania metali szlachetnych nadal znajdujg sie w korekcie historycznie wysokich
pozioméw. W diugim okresie, fundamentalnie, notowania ziota i srebra powinny byé wspierane programami
luzowania ilosciowego prowadzonymi przez banki centralne (mato prawdopodobne szybkie zakonczenie
obecnie prowadzonej polityki) i wysoka oczekiwang inflacja.
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NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat przygotowany przez IPOPEMA Securities S.A. (,IPOPEMA”) ma wylgcznie charakter
informacyjny i nie moze stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy traktowa¢ go jako
rekomendacji lub zachety do inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy doradztwa
inwestycyjnego, jak rowniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Materiat nie stanowi
analizy inwestycyjnej, analizy finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczgcej transakcji w
zakresie instrumentdow finansowych, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ani rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich
emitentéw lub wystawcéw. Informacje nie sg sprofilowane wzgledem poszczegdinych Klientéw, tj. nie zostaty
oparte o potrzeby i sytuacje konkretnego Klienta, w tym wiedzy, doswiadczenia, celéw inwestycyjnych i apetytu
na ryzyko Klienta. Produkty inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym wigcznie z mozliwoscig utraty
czesci zainwestowanych srodkéw. Wyniki inwestycyjne osiggniete przez Klienta w przesztosci majg charakter
historyczny i nie mogg stanowi¢ gwarancji osiggniecia celdw inwestycyjnych ani uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci. IPOPEMA o$wiadcza, ze doktada wszelkich starah, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z
nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze 2zrédet wtasnych
IPOPEMA lub Zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg
one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. IPOPEMA nie moze zagwarantowac¢ poprawno$ci i
kompletno$ci informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody
powstate w wyniku jego wykorzystania. IPOPEMA nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne osob,
ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg
opiniami i ocenami IPOPEMA lub jej doradcéw bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z
kompetentnych rynkowych Zrddet, obowigzujgcymi w chwili jej sporzgdzania. Mogg one podlegaé zmianie w
kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. IPOPEMA zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym
materiale mogqg by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt
z IPOPEMA, celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA lub inny podmiot zalezny od IPOPEMA lub ich
pracownicy mogg byé zaangazowani w lub mogg dokonywac inwestycji zaréwno kupna jak i sprzedazy
instrumentéw opisanych w niniejszym materialne. Niniejszy materiat jest skierowany do podmiotéw podlegajacych
prawu polskiemu. Ustawodawstwo innych parnstw moze przewidywa¢ dla swoich obywateli lub innych podmiotéw
podlegajagcych ich ustawodawstwu ograniczenia mozliwosci korzystania z tych materiatéw. Niniejszy materiat nie
moze by¢ powielany lub w inny sposéb rozpowszechniany w czesci lub w catosci. IPOPEMA Securities S.A. z
siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000230737, NIP 527-24-68-122, kapitat zaktadowy 2.993.783,60 zt w catosci optacony. IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje
Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego). Organem nadzoru dla IPOPEMA
Securities S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.
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