ipopema

KOMENTARZ TYGODNIOWY. 1 0103:2021)

KALENDARIUM

5T

5T

Najblizszy tydzien Poprzedni tydzien

PONIEDZIALEK PONIEDZIALEK Wartos¢ Kons.
PMI dla przemystu w Chinach Wskaznik nastrojow biznesowych IFO w
) 92,4 90,5
Niemczech
PMI dla przemystu w Polsce
] Podaz pienigdza M3 w Polsce 16,8% rir 16,4% rir
PMI dla przemystu w Niemczech
WTOREK
PMI dla przemystu w strefie euro
. S . 0 0
Inflacja CPI w Niemczech Stopa bezrobocia w Wielkiej Brytanii 51% 5,1%
i Pol % %
PMI dla przemystu w USA Stopa bezrobocia w Polsce 6,5% 6,5%
Inflacja CPI w strefie euro 0,9% r/r 0,9% r/r
WTOREK ) ° °
] . Inflacja bazowa w strefie euro 1,4% m/m 1,4% m/m
Stopa bezrobocia w Japonii
SRODA
Obroty w handlu detalicznym w Niemczech
. . Wzrost PKB w Niemczech 0,3% k/k 0,1% k/k
Stopa bezrobocia w Niemczech
Inflacja CPI w strefie euro CZWARTEK
Inflacja bazowa w strefie euro Optymizm konsumentéw GFK w Niemczech -12,9 -14,3
z 0, 0,
SRODA Wzrost PKB w USA 4,1% k/k 4,2% k/k
PMI dla ustug w Chinach Nowe deklaracje o bezrobociu w USA 730K 838K
PMI dla ustug w Niemczech Bezrobotni otrzymujgcy zasitki w USA 4419K 4467K
PMI dla ustug w strefie euro PIATEK
Inflacja PPI w strefie euro Obroty w handlu detalicznym w Japonii -2,4% rir -2,6% rir
Stopy procentowe w Polsce Produkcja przemystowa w Japonii -5,3% rir -2% r/r
PMI dla ustug w strefie euro Wzrost PKB w Polsce -2,7% rir -2,8% rir
i 0, 0,
CZWARTEK Dochody osobiste w USA 10% m/m 9,5% m/m
Wydatki prywatne w USA 2,4% m/m 2,5% m/m

Obroty w handlu detalicznym w strefie euro

Stopa bezrobocia w strefie euro

Obroty w handlu detalicznym w Polsce

Nowe deklaracje o bezrobociu w USA

Bezrobotni otrzymujgcy zasitki w USA

PIATEK

Rezerwy walutowe w Polsce

Stopa bezrobocia w USA

Liczba miejsc pracy poza rolnictwem w USA

STOPA BEZROBOCIA W POLSCE

W styczniu stopa bezrobocia w Polsce wzrosta do poziomu 6,5%, co bylo zgodne z rynkowym konsensusem.
Bezrobocie rosnie obecnie miedzy innymi z powodu przedtuzajgcych sie restrykcji gospodarczych wprowadzonych
przez rzad w celu walki z pandemig COVID-19. Przedtuzajgce sie zamkniecie pewnych sektorow gospodarczych
sprawia, ze przynajmniej cze$¢ przedsiebiorcow nie jest w stanie utrzymywac obecnego poziomu zatrudnienia.

WZROST PKB W USA

W czwartym kwartale 2020 roku gospodarka Stanéw Zjednoczonych wzrosta o 4,1%, co byto wartoscig nieznacznie
nizszg niz zaktadat rynkowy konsensus. Gospodarka USA podnosi sie z kryzysu wywotanego przez pandemie
COVID-19, jednak FED w dalszym ciggu okresla amerykanskg gospodarke jako krucha.

NOWY TYDZIEN
W nowym tygodniu otrzymamy informacje dotyczgce PMI dla przemystu z Polski, Chin, USA czy krajéw strefy euro,
poznamy takze informacje o bezrobociu w USA i strefie euro.
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AKCJE POLSKIE

Wartosé A Srednie dzienne
obecna obroty (mln PLN)
WIG20 1 907,28 -3,9% -2,1% 4,2% 5,9% 46,1% 985,14
WIG 56 970,30 -3,0% 0,0% 8,2% 10,3% 53,3% 1242,29
mWIG40 4 307,39 -0,7% 5,0% 15,5% 16,2% 53,1% 175,89
sWIG80 17 530,05 -1,0% 3,8% 18,0% 19,1% 88,5% 48,84
WIG-banki 5 225,83 -1,1% 7,5% 19,1% 35,0% 23,6% 199,41
WIG.Games 27 253,23 -7,5% -6,5% -15,7% -19,0% 86,5% 243,29
WIG-paliwa 5047,33 -2,9% 3,6% 11,4% 13,3% 53,5% 143,03
WIG-gérnictwo 59025,51 -8,9% 1,2% 28,1% 41, 7% 277,9% 114,33
WIG-odziez 5 068,04 -4,3% 5,0% 21,7% 19,4% 78,5% 58,14
WIG-telekomunikacja 930,17 1,6% -5,4% 4,8% 6,6% 43,2% 56,29
WIG-energia 2 073,66 -2,8% -0,6% 18,5% 9,0% 107,5% 46,53
WIG-informatyka 3 924,59 -1,1% 1,1% 6,8% -0,1% 59,7% 13,22
WIG-budownictwo 4 150,11 4,8% 6,5% 28,1% 40,9% 115,8% 11,33
WIG-chemia 8 419,46 1,1% 5,9% 18,3% 11,9% 69,4% 6,25
WIG-spozywczy 4 205,68 0,1% 1,6% 20,2% 45,0% 75,1% 5,97
Aktualnie WIG20 znajduje sie 7,5% Aktualnie WIG znajduje sie 12,4% powyzej
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Poprzedni tydzieh na rynku polskim, wzorem rynkéw rozwinietych, przyniost bardziej zdecydowang przecene
indekséw gietfdowych. Rosngce rentownosci amerykanskich obligacji skarbowych (i w $lad z nimi takze
rentownosci obligacji innych krajéw) wedtug wielu analitykéw podawane sg jako powod przeceny na gietdzie
i wzrostu globalnego risk-off. Najmocniej wzrost globalnej awersji do ryzyka poczuly oczywiscie spotki
najwieksze. WIG20 spadt w poprzednim tygodniu o 3,9%. Zdecydowanie lepiej zachowaty sie spotki Srednie
i mate. mMWIG40 spadt o 0,7%, natomiast SWIG80 stracit 1%.

Wsrdd indeksow branzowych najmocniejszymi indeksami byty WIG-budownictwo i WIG-telekomunikacja, ktére
wzrosty odpowiednio o 4,8% i 1,6% w skali tygodnia. Najstabszym indeksem branzowym okazat sie WIG-
gornictwo ze spadkiem rzedu 8,9%.
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Indeks Wartos¢ obecna 1w 1M 3M 6M 12M
S&P 500 3811,15 -2,4% 2,6% 5,2% 8,9% 53,6%
NASDAQ Composite 13192,34 -4,9% 0,9% 8,1% 12,0% 83,2%
DJIA 30 932,37 -1,8% 3,2% 4,4% 8,8% 45,9%
DAX 13 786,29 -1,5% 2,6% 3,7% 6,5% 50,5%
FTSE 250 20 910,37 -0,6% 3,4% 8,1% 17,6% 33,0%
CAC 40 5 703,22 -1,2% 5,6% 3,3% 15,3% 41,0%
NIKKEI 225 28 966,01 -3,5% 4,7% 9,6% 25,2% 56,1%
SHANGHAI Composite 3 509,16 -5,1% 0,7% 3,4% 3,3% 20,0%
BUX 43 612,36 -1,0% -0,2% 12,5% 25,1% 35,0%
RTS 1837,15 -4,2% 3,4% 12,5% 13,6% 39,6%
MSCI WORLD Index 8 146,00 -3,1% 2,2% 6,3% 12,2% 55,6%
MSCI EM Index 1 338,10 -6,6% 0,9% 11,3% 21,6% 21,6%
Aktualnie S&P 500 znajduje sie 14,7% Aktualnie DAX znajduje sie 10,7% powyzej
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Poprzedni tydzien przyniést bardziej dynamiczng korekte wycen na globalnych rynkach akcji, co powszechnie
przypisywane jest rosngcym rentownoscig amerykanskich obligacji skarbowych (inwestorzy oczekujg
przyspieszenia normalizacji polityki pienieznej przez FED, co sprawia, ze rosnie atrakcyjnos¢ inwestycji w tg
klase aktywow). Indeks S&P500 stracit w perspektywie tygodnia 2,4%, natomiast technologiczny Nasdaq
Composite spadt o 4,9%. Najmocniesze na rynku amerykanskim okazaty sie spotki tzw. starej gospodarki (indeks
Dow Jones Industrial Average spadt 0 1,6%).

Z innych rynkéw mocniejsza przecena dotkneta rynki wschodzgce, w tym Chiny, gdzie indeks Shanghai
Composite stracit 5,1%.
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OBLIGACIJE | WALUTY

Obligacje 10Y Rentownosé
Polska 1,58 25 p.b. 43 p.b. 36 p.b. 19 p.b. -23 p.b.
USA 1,41 7 p.b. 34 p.b. 57 p.b. 71 p.b. 60 p.b.
Niemcy -0,26 5 p.b. 26 p.b. 31 p.h. 14 p.b. 49 p.b.
Wielka Brytania 0,82 13 p.h. 50 p.b. 52 p.b. 53 p.b. 56 p.b.
Turcja 13,43 38 p.b. 44 p.b. 114 p.h. -16 p.b. 129 p.b.
Japonia 0,15 5 p.b. 10 p.b. 12 p.b. 10 p.b. 21 p.b.
Chiny 3,30 1p.b. 8 p.b. 1p.b. 24 p.b. 62 p.b.
Waluty Kurs 1w M 3M 6M 12M
EUR/PLN 4,51 0,8% -0,1% 0,9% 2,7% 3,3%
USD/PLN 3,74 1,2% 0,5% -0,2% 1,6% -4,4%
CHF/PLN 4,12 -0,2% -1,6% -0,3% 1,1% -0,6%
GBP/PLN 5,21 0,5% 2,1% 4,2% 5,8% 5,9%
EUR/USD 1,21 -0,4% -0,5% 1,1% 1,1% 8,0%
USD/JPY 106,50 1,1% 1,8% 2,1% 0,5% 1,8%
Aktualnie rentownos¢ obligacji polskich Aktualnie rentownos¢ obligacji USA
znajduje sie 23 punktéw bazowych znajduje sie 61 punktéw bazowych
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Aktualnie kurs USD/PLN znajduje sie 3,3%
Aktualnie kurs EUR/PLN znajduje sie¢ 0,7% 45 ponizej éredniej za 12m
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Poprzedni tydzien byt kolejnym, w ktérym mogliSmy obserwowac rosngce poziomy rentownosci na obligacjach
skarbowych. Rentownosci obligacji skarbowych podazajg w $lad za rosngcg presjg inflacyjng na swiecie (presja
ta widoczna jest w odczytach inflacji w USA, strefie euro czy w Polsce). Rentownos¢ obligacji polskich (10Y)
wzrosta 0 25 punktéw bazowych, rentownos$¢ obligacji amerykanskich wzrosta o 7 punktéw bazowych, natomiast
obligacji niemieckich wzrosta o 5 punktéw bazowych w poréwnaniu z odczytami z kohca poprzedniego tygodnia.
Poprzedni  tydzien przyniést lekkie ostabienie notowan polskiego ziotego wzgledem euro
i dolara w $lad za rosngcg awersjg do ryzyka. W stosunku do euro polski ziloty stracit 0,8%, natomiast
w stosunku do dolara amerykanskiego stracit 1,2% w skali tygodnia.
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SUROWCE

Surowce Kurs 1w M ]\ 9\ 12M
Ropa WTI 61,50 3,8% 17,8% 35,6% 44,3% 95,2%
Ropa Brent 64,42 2,4% 17,0% 34,5% 42,3% 93,9%
CO2 37,28 -0,3% 13,1% 27,1% 30,1% 65,5%
Ztoto 1 728,80 -2,7% -6,6% -2,9% -12,6% 8, 7%
Srebro 2 640,20 -3,1% -1,9% 16,9% -7, 7% 65,0%
Platyna 1 185,30 -8,3% 9,8% 22, 7% 26,4% 51,6%
Miedz 9172,50 4,2% 16,4% 19,5% 36,3% 70,3%
Pszenica 660,25 1,5% -0,4% 13,8% 21,3% 30,6%
Kakao 2 604,00 6,6% 2,9% -4,9% -1,9% 4,4%
Cukier 16,45 -7,5% 3,9% 13,4% 29,9% 41,6%
Aktualnie ropa WTI znajduje sie 54,1% Aktualnie ropa Brent znajduje sie 49,5%
powyzej sredniej za 12m powyzej Sredniej za 12m
70
60
50
40
30
20
10 10
N o o o N N o N o o o N
o é'» 6"5’& Q\Q'» 4&'\« &\9'» é{» g é'» &&w \\Q'» \‘&'v &\9'» a;\'v
ropa  =———-- Srednia 12m ropa === Srednia 12m
$r-1 odch. st. $r+ 1 odch. st. $r-1 odch. st. $r+ 1 odch. st.
Aktualnie ztoto znajduje sie 5,3% ponizej Aktualnie miedz znajduje sie 39,2%
p L. . . iei 23 12
2 200 $redniej za 12m 0500 powyzej Sredniej za 12m
9500
2000
8500
1800
7500
1600
6500
1400 5500
1200 4500
R N I . T T
((@"1« &rz,\q' Y 4&"' © g,c\q' & & i & w S
#oto  -=---- Srednia 12m miedz 000 @ —eee-- Srednia 12m
$r- 1 odch. st. $r+ 1 odch. st. $r - 1 odch. st. $r+ 1 odch. st.

Poprzedni tydzien przyniost powrdt do wzrostow notowan ropy naftowej. Ropa WTI zyskata w ciggu tygodnia
3,8%, natomiast notowania ropy Brent wzrosty o 2,4%. Notowaniom ropy naftowej sprzyja takze rosngca presja
inflacyjna (historycznie ceny surowcow pozytywnie reagujg na srodowisko inflacyjne).

W przypadku metali szlachetnych ztoto stracito 2,7% w perspektywie tygodnia, natomiast wyceny srebra spadty
0 3,1%. Aktualnie notowania metali szlachetnych nadal znajdujg sie w korekcie historycznie wysokich
pozioméw. W diugim okresie, fundamentalnie, notowania ziota i srebra powinny byé wspierane programami
luzowania ilosciowego prowadzonymi przez banki centralne (mato prawdopodobne szybkie zakonczenie
obecnie prowadzonej polityki) i wysoka oczekiwang inflacja.
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NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat przygotowany przez IPOPEMA Securities S.A. (,IPOPEMA”) ma wylgcznie charakter
informacyjny i nie moze stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy traktowa¢ go jako
rekomendacji lub zachety do inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy doradztwa
inwestycyjnego, jak rowniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Materiat nie stanowi
analizy inwestycyjnej, analizy finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczgcej transakcji w
zakresie instrumentdow finansowych, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ani (i) informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng lub (i)
rekomendacji inwestycyjnej, o ktérych mowa odpowiednio w art.3 ust. 1 pkt 34 oraz 35 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Informacje nie sg sprofilowane wzgledem poszczegdinych Klientdw, tj. nie zostaty oparte o potrzeby i sytuacje
konkretnego Klienta, w tym wiedzy, doswiadczenia, celéw inwestycyjnych i apetytu na ryzyko Klienta. Produkty
inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym wigcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych
Srodkow. Wyniki inwestycyjne osiggniete przez Klienta w przesziosci majg charakter historyczny i nie moga
stanowi¢ gwarancji osiggniecia celéw inwestycyjnych ani uzyskania podobnych wynikéw w przyszitosci. IPOPEMA
odwiadcza, ze dokifada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg staranno$cia.
Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zrédet wiasnych IPOPEMA lub Zrddet
zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. IPOPEMA nie moze zagwarantowa¢ poprawnosci i kompletnosci informacji
zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku jego
wykorzystania. IPOPEMA nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne oséb, ktdre zapoznaly sie z
niniejszym materiatem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami
IPOPEMA lub jej doradcéw bedgcymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych
rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili jej sporzgdzania. Mogg one podlega¢ zmianie w kazdym momencie,
bez uprzedniego powiadomienia. IPOPEMA zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga byc¢
nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z IPOPEMA, celem
uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA lub inny podmiot zalezny od IPOPEMA lub ich pracownicy mogg byc¢
zaangazowani w lub mogg dokonywaé inwestycji zarbwno kupna jak i sprzedazy instrumentéw opisanych w
niniejszym materialne. Niniejszy materiat jest skierowany do podmiotéw podlegajgcych prawu polskiemu.
Ustawodawstwo innych panstw moze przewidywacé dla swoich obywateli lub innych podmiotéw podlegajgcych ich
ustawodawstwu ograniczenia mozliwosci korzystania z tych materiatéw. Niniejszy materiat nie moze byc¢
powielany lub w inny sposéb rozpowszechniany w czesci lub w catosci. IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w
Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000230737, NIP 527-24-68-122, kapitat zaktadowy 2.993.783,60 zt w catosci optacony. IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosSci udzielone przez Komisje
Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego). Organem nadzoru dla IPOPEMA
Securities S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.
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