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PONIEDZIALEK PONIEDZIALEK Wartos¢ Kons.
Produkcja przemystowa w Chinach Produkcja przemystowa w Niemczech -2,5% m/m 0,2% m/m
Stopa bezrobocia w Chinach WTOREK
Inflacja CP1 w Polsce Wzrost PKB w Japonii 2,8% k/k 3% k/k
WTOREK Bilans handlowy w Niemczech €14.3B €12.4B
Produkcja przemystowa w Japonii Wzrost PKB w strefie euro -4,9% rir -5% r/r
Indeks Nastroju Ekonomicznego wg ZEW w SRODA
Niemczech
Inflacja CPI w Chinach -0,2% rir -0,4% rir
Indeks Nastroju Ekonomicznego wg ZEW w
strefie euro Inflacja PPl w Chinach 1,7%rir 1,5%rir
Obroty w handlu detalicznym w USA Inflacja CPl w USA 1,7% rir 1,7% rir
Inflacja bazowa w Polsce Inflacja bazowa w USA 1,3% rir 1,4% rir
Bilans handlowy w Polsce CZWARTEK
Produkcja przemystowa w USA Inflacja PPI w Japonii -0,7% rir -0,7% rir
SRODA Stopy procentowe w strefie euro -0,5% -0,5%
Wzrost zatrudnienia w Polsce Nowe deklaracje o bezrobociu w USA 712K 725K
Zarobki w sektorze korporacyjnym w Polsce Bezrobotni otrzymujgcy zasitki w USA 4144K 4220K
Inflacja CPI w strefie euro PIATEK
Inflacja bazowa w strefie euro Inflacja CPl w Niemczech 1,3% rir 1,3%rir
Stopy procentowe w USA Produkcja przemystowa w Wielkiej Brytanii -4,9% rir -4% rir
CZWARTEK Wzrost PKB w Wielkiej Brytanii -9,2% rir -10,9% r/r
Produkcja przemystowa w Polsce Produkcja przemystowa w strefie euro 0,1% rfr -2,4% rlr
Inflacja PP1 w Polsce Produkcja przemystowa w Polsce 1,6% m/m 0,6% m/m
Inflacja PPI w USA 2,8%rlr 2,7%rir

Stopy procentowe w Wielkiej Brytanii

Nowe deklaracje o bezrobociu w USA

Bezrobotni otrzymujgcy zasitki w USA

PIATEK

Inflacja CP1 w Japonii

Inflacja bazowa w Japonii

Stopy procentowe w Japonii

Inflacja PPI w Niemczech

Obroty w handlu detalicznym w Polsce

WZROST PKB W STREFIE EURO

W 2020 roku wzrost PKB w strefie euro wynidst 4,9% r/r przy oczekiwaniach rynkowych na poziomie 5% r/r.
Oczywiscie rok 2020 byt jednym z najgorszych dla unijnej gospodarki od czasu powstania Unii Europejskiej, za co
odpowiadata pandemia COVID-19. Mozna oczekiwa¢, ze w przypadku opanowania pandemii europejska
gospodarka ruszy do dynamicznego odrabiania strat z 2020 roku.

INFLACJA CPI W STANACH ZJEDNOCZONYCH

Zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi wypadt ostatni odczyt inflacji CPl w Stanach Zjednoczonych, ktéry wynidst
1,7% rlr. Pozytywnie zaskoczyta jednak wartosé inflacji bazowej, ktéra r/r wzrosta o 1,3%, podczas gdy rynkowy
konsensus zaktadat wzrost o0 1,4% r/r.

NOWY TYDZIEN

W nowym tygodniu otrzymamy informacje dotyczace poziomu inflacji w Polsce oraz dane dotyczgce wzrostu
zatrudnienia w naszym kraju. Najwazniejszym wydarzeniem nadchodzacego tygodnia jest jednak posiedzenie
banku centralnego USA.
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AKCJE POLSKIE

Wartosé Srednie dzienne
el obecna LW M S e 12M obroty (mln PLN)
WIG20 2 006,11 3,4% 3,6% 2,8% 13,2% 53,6% 987,45
WIG 59 443,12 3,1% 3,5% 7,1% 17,2% 59,9% 1247,85
mWIG40 4 417,66 2,8% 4,3% 17,1% 22,1% 57,0% 178,88
sWIG80 18 036,47 1,6% 1,9% 16,9% 25,8% 94,0% 48,85
WIG-banki 5517,99 2,3% 13,8% 16,5% 42,8% 30,5% 200,56
WIG.Games 26 416,85 -1,3% -10,0% -9, 7% -19,5% 80,8% 241,50
WIG-paliwa 5697,74 5,1% 11,0% 9,7% 28,9% 73,3% 145,29
WIG-gérnictwo 5 925,97 2,2% -0,7% 7,0% 39,3% 277,9% 114,41
WIG-odziez 5 354,56 5,7% 3,7% 20,3% 30,0% 88,6% 57,51
WIG-telekomunikacja 943,15 2,1% -0,4% 2,9% 15,7% 45,2% 55,45
WIG-energia 2104,79 2,0% -2,8% 6,5% 20,8% 110,6% 46,17
WIG-informatyka 4 016,80 2,3% -0,8% 8,3% 3,0% 63,4% 13,29
WIG-budownictwo 3 970,85 -0,3% -0,4% 18,3% 39,3% 106,5% 11,66
WIG-chemia 8 593,69 -0,5% 3,7% 13,1% 21,8% 72,9% 6,36
WIG-spozywczy 4 184,10 1,1% -2,4% 22,8% 44,0% 74,2% 6,04

Aktualnie WIG20 znajduje sie 12,7% Aktualnie WIG znajduje sie 16,7% powyze;j
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Poprzedni tydzieh na rynku polskim przynidst ponowng prébe przetamania poziomu 2000 punktéw na indeksie
WIG20. Indeks ten wzrést o solidne 3,4% w perspektywie tygodnia, bedgc tym samym najsilniejszym z polskich
gtéwnych indekséw. Duze spétki z indeksu WIG20 korzystaty na poprawie globalnego sentymentu, co sprzyjato
inwestycjom w bardziej ryzykowne aktywa. Indeksy spétek o Sredniej i matej kapitalizacji rowniez zanotowaty
wzrosty wartosci. mWIG40 wzrést o 2,8%, natomiast SWIG80 zyskat na wartosci 1,6%.

Wsrdd indekséw branzowych najmocniejszym indeksem byly WIG-odziez ze wzrostem 5,7% w skali tygodnia
oraz WIG-paliwa ze wzrostem 5,1%. Najstabszym indeksem branzowym okazat siec WIG.Games ze spadkiem
rzedu 1,3%.
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AKCJE ZAGRANICZNE

Indeks Wartos¢ obecna 1w 1M 3M 6M 12M
S&P 500 3943,34 2,6% 0,2% 7,6% 18,0% 59,0%
NASDAQ Composite 13 319,80 3,1% -5,5% 7,6% 22, 7% 85,0%
DJIA 32778,64 4,1% 4,2% 9,1% 18,5% 54,6%
DAX 14 502,39 4,2% 3,2% 10,6% 9,8% 58,3%
FTSE 250 21 506,47 2,6% 2,2% 9,6% 22,5% 36,8%
CAC 40 6 046,55 4,6% 6,0% 9,8% 20,1% 49,5%
NIKKEI 225 29 717,83 3,0% 0,7% 11,5% 27,0% 60,1%
SHANGHAI Composite 3 453,29 -1,4% -5,5% 3,2% 5,9% 18,1%
BUX 43 795,55 1,2% 0,9% 6,1% 26,1% 35,5%
RTS 2 022,87 5,7% 6,9% 10,1% 28,5% 53,7%
MSCI WORLD Index 8 347,00 4,8% -0,5% 7,4% 18,4% 59,4%
MSCI EM Index 1 343,60 0,2% -6,6% 7,3% 23,8% 23,8%
Aktualnie S&P 500 znajduje sie 18,1% Aktualnie DAX znajduje sie 15,9% powyziej
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Poprzedni tydzien gtéwne indeksy gietfdowe zakonczyty przyzwoitymi wzrostami. Po wczesniejszej przecenie na
rynku obligacji i zwigzanym z nig wzrostem awersji do ryzyka poprzedni tydzien przyniost uspokojenie nastrojow,
co pomogto rynkom akcyjnym w powrocie do wzrostow. Gtdéwne amerykanskie indeksy (z wyjgtkiem Nasdaq
Composite) ponownie zblizyty sie do wartosci swoich historycznych szczytéw. S&P500 zyskat w perspektywie
tygodnia 2,6%, natomiast DJIA wzrést 0 4,1%.

Mocny tydzien majg za sobg takze rynki europejskie. Uwage warto zwréci¢ w szczegolnosci na niemiecki DAX,
ktéry wzrostem 4,2% takze poprawit swoje historyczne szczyty.
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OBLIGACIJE | WALUTY

Obligacje 10Y Rentownosé
Polska 1,55 -3 p.b. 23 p.b. 21 p.b. 19 p.b. -26 p.b.
USA 1,63 6 p.b. 41 p.b. 73 p.b. 96 p.b. 81 p.b.
Niemcy -0,31 0p.b. 12 p.b. 33 p.b. 17 p.b. 44 p.b.
Wielka Brytania 0,82 7 p.b. 31 p.b. 65 p.b. 64 p.b. 56 p.b.
Turcja 14,17 26 p.b. 117 p.b. 87 p.b. 52 p.b. 203 p.b.
Japonia 0,11 3p.b. 5p.b. 11 p.b. 9p.b. 17 p.b.
Chiny 3,28 1p.b. 2 p.b. -4 p.b. 13 p.b. 60 p.b.
Waluty Kurs 1w M 3M 6M 12M
EUR/PLN 4,58 -0,1% 1,9% 3,1% 3,1% 4,7%
USD/PLN 3,83 -0,4% 3,3% 4,4% 2,1% -2,2%
CHF/PLN 4,12 -0,4% -0,9% -0,1% -0,1% -0,5%
GBP/PLN 5,33 0,2% 3,9% 10,0% 11,1% 8,4%
EUR/USD 1,19 0,3% -1,4% -1,3% 0,9% 6,8%
USD/JPY 108,96 0,7% 3,8% 4,7% 2,7% 4,1%
Aktualnie rentownos¢ obligacji polskich Aktualnie rentownos¢ obligacji USA
znajduje sie 19 punktéw bazowych znajduje sie 79 punktéw bazowych
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Aktualnie kurs USD/PLN znajduje sie 0,9%
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Poprzedni tydzien byt kolejnym, w ktérym mogliSmy obserwowaé rosngce poziomy rentownosci na
amerykanskich obligacjach skarbowych. Rentownosci obligacji skarbowych podazajg w $lad za rosngcymi
oczekiwaniami inflacyjnymi na $wiecie. Dalszy wzrost rentownosci moze zosta¢ zatrzymany przez FED, w
przypadku gdy ten bank centralny wyrazi mozliwos¢ kolejnej interwencji poprzez prowadzong przez siebie
polityke pieniezng. W poprzednim tygodniu rentowno$¢ obligacji polskich (10Y) spadia o 3 punkty bazowe,
rentownos¢ obligacji amerykanskich wzrosta o 6 punktdow bazowych, natomiast obligacji niemieckich nie
Zmienita sie w poréwnaniu z odczytami z konca poprzedniego tygodnia.

Poprzedni tydzien przynidst lekkie umocnienie polskiego ztotego, ktéry zyskiwat w stosunku do dolara i euro.
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SUROWCE

Surowce Kurs 1w 1M 3M 6M 12M
Ropa WTI 65,61 -0,7% 10,3% 40,9% 75,8% 108,3%
Ropa Brent 69,22 -0,2% 10,9% 38,5% 73,8% 108,4%
COo2 42,85 9,8% 7,1% 39,4% 51,6% 90,3%
Ztoto 1719,80 1,3% -5,7% -6,7% -11,7% 8,1%
Srebro 2 591,10 2,5% -5,2% 7,6% -3,5% 61,9%
Platyna 1 200,30 6,4% -4.7% 17,5% 27,7% 53,5%
Miedz 9 052,50 0,3% 9,5% 16,9% 34,0% 68,1%
Pszenica 638,50 -2,2% 0,3% 3,9% 17,8% 26,3%
Kakao 2 570,00 0,9% 5,6% -2,0% 0,9% 3,0%
Cukier 16,13 -1,6% -1,5% 11,8% 35,3% 38,8%
Aktualnie ropa WTI znajduje sie 60,8% Aktualnie ropa Brent znajduje sie 57,5%
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Poprzedni tydzien przyniost przystanek we wzroscie notowan ropy naftowej. Ropa WTI stracita w ciggu
tygodnia 0,7%, natomiast notowania ropy Brent spadly o 0,2%. Notowaniom ropy naftowej sprzyja nadal
rosngca presja inflacyjna (historycznie ceny surowcéw pozytywnie reagujg na srodowisko inflacyjne).

W przypadku metali szlachetnych zioto zyskato 1,3% w perspektywie tygodnia, natomiast wycena srebra
wzrosty o 2,5%. Aktualnie notowania metali szlachetnych nadal znajdujg sie w korekcie historycznie wysokich
pozioméw (wzmachniang dodatkowo poprzez rosngce rentownosci obligacji skarbowych). W dtugim okresie,
fundamentalnie, notowania ztota i srebra powinny by¢é wspierane programami luzowania ilosciowego
prowadzonymi przez banki centralne (mato prawdopodobne szybkie zakonczenie obecnie prowadzonej polityki)
i wysoka oczekiwang inflacja.
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NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat przygotowany przez IPOPEMA Securities S.A. (,IPOPEMA”) ma wylgcznie charakter
informacyjny i nie moze stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy traktowa¢ go jako
rekomendacji lub zachety do inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy doradztwa
inwestycyjnego, jak rowniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Materiat nie stanowi
analizy inwestycyjnej, analizy finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczgcej transakcji w
zakresie instrumentdow finansowych, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ani (i) informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng lub (i)
rekomendacji inwestycyjnej, o ktérych mowa odpowiednio w art.3 ust. 1 pkt 34 oraz 35 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. Ponadto, niniejszy materiat
nie jest prospektem emisyjnym/informacyjnym ani innym dokumentem ofertowym. Niniejszy dokument nie ma na
celu reklamy, promowania czy zachety do nabycia lub objecia, zbycia lub subskrypcji jakichkolwiek instrumentéw
finansowych. Informacje nie sg sprofilowane wzgledem poszczegdlnych Klientéw, tj. nie zostaty oparte o potrzeby
i sytuacje konkretnego Klienta, w tym wiedzy, doswiadczenia, celéw inwestycyjnych i apetytu na ryzyko Klienta.
Nieodtgczng czescig kazdej inwestycji jest ryzyko. Produkty inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym
wigcznie z mozliwoscig utraty co najmniej czedci zainwestowanych Srodkéw. Podjecie kazdej decyzji
inwestycyjnej wigze sie miedzy innymi z konieczno$cig okreslenia przysztego dochodu oraz oceny ryzyka z nim
zwigzanego, a takze powinno by¢ poprzedzone zapoznaniem sie z dokumentami/informacjami w zakresie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z dang inwestycjg. Wyniki inwestycyjne osiggniete przez Klienta w przeszto$ci majg
charakter historyczny i nie mogg stanowi¢ gwarancji osiggniecia celdw inwestycyjnych ani uzyskania podobnych
wynikow w przysztoéci. IPOPEMA o$wiadcza, Zze dokfada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt
przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzag ze
zrédet wiasnych IPOPEMA lub zrodet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA za wiarygodne, lecz nie istnieje
gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. IPOPEMA nie moze zagwarantowac
poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za
szkody powstate w wyniku jego wykorzystania. IPOPEMA nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne
0s6b, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg
opiniami i ocenami IPOPEMA lub jej doradcéw bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z
kompetentnych rynkowych Zrddet, obowigzujgcymi w chwili jej sporzgdzania. Mogg one podlegaé zmianie w
kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. IPOPEMA zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym
materiale mogqg by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt
z IPOPEMA, celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA lub inny podmiot zalezny od IPOPEMA lub ich
pracownicy mogg byé zaangazowani w lub mogg dokonywac inwestycji zaréwno kupna jak i sprzedazy
instrumentéw opisanych w niniejszym materialne. Niniejszy materiat jest skierowany do podmiotéw podlegajacych
prawu polskiemu. Ustawodawstwo innych panstw moze przewidywa¢ dla swoich obywateli lub innych podmiotow
podlegajgcych ich ustawodawstwu ograniczenia mozliwosci korzystania z tych materiatéw. Niniejszy materiat nie
moze by¢ powielany lub w inny sposéb rozpowszechniany w czesci lub w catosci. IPOPEMA Securities S.A. z
siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000230737, NIP 527-24-68-122, kapitat zaktadowy 2.993.783,60 zt w catosci optacony. IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosSci udzielone przez Komisje
Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego). Organem nadzoru dla IPOPEMA
Securities S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.
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