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PONIEDZIALEK PONIEDZIALEK Wartos¢ Kons.
Inflacja PPI w Japonii PMI dla ustug w Chinach 46,7 47,0
Wzrost PKB w Wielkiej Brytanii PMI dla ustug w Niemczech 46,1 46,4
Produkcja przemystowa w Wielkiej Brytanii PMI dla ustug w strefie euro 48,5 48,6
WTOREK Obroty w handlu detalicznym w Polsce -0,8% m/m b.d
Inflacja CP1 w Niemczech Obroty w handlu detalicznym w strefie euro -2, 7% rlr -2,6% r/r
Stopa bezrobocia w Wielkiej Brytanii Wskaznik ISM dla ustug w USA 56,5 53,3
Indeks nastroju ekonomicznego wg ZEW w SRODA
Niemczech Eksport w Chinach -8,7% rir -3,5% rir
Indeks nastroju ekonomicznego wg ZEW w .
strefie euro Import w Chinach -10,6% r/r -6,0% r/r
Inflacja CPl w USA Produkcja przemystowa w Niemczech -0,1% m/m -0,6% m/m
Inflacja bazowa w USA Wzrost PKB w strefie euro 2,3% rir 2,1% r/r
SRODA Stopy procentowe w Polsce 6,75% 6,75%
Produkcja przemystowa w Japonii CZWARTEK
Inflacja CPI w Wielkiej Brytanii Wzrost PKB w Japonii -0,8% rir -1,1% rir
Inflacja bazowa w Wielkiej Brytanii Nowe deklaracje o bezrobocie w USA 230K 230K
Produkcja przemystowa w strefie euro Bezrobotni otrzymujgcy zasitki w USA 1671K 1600K
Stopy procentowe w USA PIATEK
CZWARTEK Inflacja CPI w Chinach 1,6% rir 1,6% rir
Produkcja przemystowa w Chinach Inflacja PPI w Chinach -1,3% rir -1,4% rir
Inflacja PPI w USA 7,4% rlr 7.2% rir

Obroty w handlu detalicznym w Chinach

Stopa bezrobocia w Chinach

Stopy procentowe w Wielkiej Brytanii

Stopy procentowe w strefie euro

Obroty w handlu detalicznym w USA

Produkcja przemystowa w USA

Inflacja CPIl w Polsce

PIATEK

Obroty w handlu detalicznym w Wielkiej
Brytanii

Inflacja CPI w strefie euro

Inflacja bazowa w strefie euro

Inflacja bazowa w Polsce

STOPY PROCENTOWE W POLSCE

Rada Polityki Pienieznej zdecydowata sie na pozostawienie stép procentowych na niezmienionym poziomie. Stopa
referencyjna wynosi 6,75%, co jest zgodne z oczekiwaniami rynku. W podjeciu decyzji RPP pomogta obnizka inflacji
jaka miata miejsce w listopadzie. Wydaje sie, ze nawet okresowy wzrost inflacji do poziomu 20% r/r moze nie
zmieni¢ nastawienia Rady co do poziomu stép procentowych w Polsce.

INFLACJA PPl W USA

Inflacja PPl w Stanach Zjednoczonych wyniosta w listopadzie 7,4% r/r przy rynkowym konsensusie wynoszgcym
7,2% rlr. Wyzszy od oczekiwan odczyt dynamiki wzrostu cen producentéw moze delikatnie kioci¢ sie z przekazami
ptyngcymi z FED o krotszym cyklu podwyzek stép procentowych w USA.

NOWY TYDZIEN
W tym tygodniu poznamy decyzje bankéw centralnych z USA, strefy euro i Wielkiej Brytanii dotyczgce poziomu stép
procentowych w tych gospodarkach.
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AKCJE POLSKIE

Wartosé A Srednie dzienne
obecna obroty (mln PLN)
WIG20 1730,16 -0,2% 2,4% 12,7% 0,3% -21,8% 945,75
WIG 55 836,35 -0,7% 4,8% 10,1% 2,8% -18,3% 1 144,84
mWIG40 4 045,72 -3,0% 2,8% 1,3% -1,9% -24,0% 125,70
sWIG80 18 032,22 0,3% 6,2% 6,4% 2,1% -11,2% 52,64
WIG-banki 5 993,54 -3,0% 1,5% 16,7% 6,3% -28,6% 266,26
WIG.Games 16 817,88 -0,6% -0,3% 24,4% 32,8% -21,8% 78,18
WIG-paliwa 5 828,02 -3, 7% 2,0% 51% -8,9% -7,3% 149,39
WIG-gérnictwo 4411,93 2,0% 7,9% 31,6% -11,6% -5,8% 158,35
WIG-odziez 5 348,25 0,2% 8,2% 9,2% -5,5% -43,9% 51,37
WIG-energia 2111,71 1, 7% 8,5% -13,0% -27,8% -13,4% 44,12
WIG-informatyka 4 066,18 -1,9% 4,0% -2,8% 3,4% -13,7% 11,60
WIG-budownictwo 4 056,98 0,6% 8,1% 10,5% 13,9% 5,4% 8,07
WIG-chemia 10 162,89 -2,5% 8,0% 6,1% -11,9% -3,5% 6,74
WIG-spozywczy 2 037,96 -0,9% -1,1% -6,3% -20,5% -54,8% 6,86
WIG20 znajduje sie 5,9% ponizej sredniej WIG znajduje sie 3,4% ponizej Sredniej za
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Poprzedni tydzieh stat pod znakiem zahamowania poprzednich dynamicznych wzrostéw na polskich indeksach
akcyjnych. WIG20 stracit 0,2%, mWIG40 zaliczyt spadek o 3,0%, natomiast sWIG80 zanotowat wzrost
w wysokosci 0,3%. Po wzrostach z poprzednich tygodni na polskich akcjach zrobito sie sporo przestrzeni do
ewentualnej realizacji zyskéw, zwlaszcza przez inwestorow zagranicznych, ktérych stopa zwrotu byta
dodatkowo poprawiana przez umachiajgcg sie zlotdwke. Patrzgc diugoterminowo polskie akcje sg jednak
wskaznikowo nadal tanie.

Wsréd indekséw branzowych najmocniejszym byt WIG-gérnictwo ze wzrostem o 2,0%. Najstabszym indeksem
branzowym okazat sie¢ WIG-paliwa, ktéry zaliczyt spadek o 3,7%.
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Indeks Wartos¢ obecna 1w 1M 3M 6M 12M
S&P 500 3934,16 -3,4% -0,6% -3,3% 0,9% -16,5%
NASDAQ Composite 11 004,62 -4,0% -1,0% -9,1% -3,0% -29,6%
DJIA 33 476,46 -2,8% -0,7% 4,1% 6,6% -6,9%
DAX 14 370,72 -1,1% 1,6% 9,8% 4,4% -8,0%
FTSE 250 18 916,00 -2,3% -2,4% -1,4% -3,8% -17,5%
CAC 40 6 677,64 -1,0% 1,8% 7,5% 7,9% -4,5%
NIKKEI 225 27 901,01 0,4% 1,7% -1,1% 0,3% -1,9%
SHANGHAI Composite 3 206,95 1,6% 5,6% -1,7% -2,4% -12,5%
BUX 44 182,00 -3,5% 2,4% 8,0% 13,4% -13,5%
MSCI WORLD Index 8 230,00 -1,6% 2,2% 0,6% 2,5% -14,1%
MSCI EM Index 969,90 -1,3% 4,6% -0,2% -6,5% -6,5%
S&P 500 znajduje sie 5,2% ponizej Sredniej DAX znajduje sie 2,8% powyzej Sredniej za
zal2m 12m
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W poprzednim tygodniu mogliSmy obserwowa¢ cofniecie na rynkach bazowych, bedgce na tg chwile korektg
wczesniejszych mocnych wzrostow. W Stanach Zjednoczonych mogliSmy obserwowa¢ spadki na gtéwnych
indeksach, gdzie S&P500 stracit 3,4%, Nasdaq Composite spadt o 4,0%, natomiast DJIA stracit 2,8%. Pomimo
tagodniejszych przekazéw ptynacych z FED na rynki naptynety mocne dane z rynku pracy oraz wyzszy niz
oczekiwany odczyt inflacji PPI, co z pewnoscig popsufo nastroje inwestorow.

Wsrdd rynkow europejskich niemiecki DAX stracit 1,1%, francuski CAC40 spadt o 1,0%, natomiast brytyjski
FTSE 250 zanotowat spadek w wysokosci 2,3%. W Azji japonski Nikkei 225 zyskat 0,4%, natomiast chinski
Shanghai Composite wzrést o 1,6%.
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OBLIGACIJE | WALUTY

Obligacje 10Y Rentownosé
Polska 6,44 7 p.b. -74 p.b. 44 p.b. -71 p.b. 327 p.b.
USA 3,59 9 p.b. -23 p.b. 27 p.b. 42 p.b. 210 p.b.
Niemcy 1,93 12 p.b. -7 p.b. 24 p.b. 42 p.b. 228 p.b.
Wielka Brytania 3,21 4 p.b. -10 p.b. 9 p.b. 75 p.b. 247 p.b.
Turcja 10,99 26 p.b. -146 p.b. -23 p.b. -1152 p.b. | -1049 p.b.
Japonia 0,25 0 p.b. 0 p.b. 1p.b. 0 p.b. 21 p.b.
Chiny 2,94 2 p.b. 22 p.b. 28 p.b. 12 p.b. 7 p.b.
Waluty Kurs 1w 1M 3M 6M 12M
EUR/PLN 4,69 0,3% 0,1% -0,2% 1,9% 1,6%
USD/PLN 4,45 0,4% -3,1% -4,9% 1,8% 9,2%
CHF/PLN 4,76 0,6% 0,0% -2,2% 7,9% 7,6%
GBP/PLN 5,46 0,1% 1,5% 0,7% 1,4% 0,9%
EUR/USD 1,05 -0,1% 3,4% 5,0% 0,2% -6,8%
USD/IPY 136,70 1,8% -3,5% -4,1% 1,7% 20,5%
Rentownos¢ obligacji polskich znajduje sie Rentownos¢ obligacji USA znajduje sie 77
58 pkt. baz. powyiej éredniej za 12m pkt. baz. powyzej Sredniej za 12m
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Poprzedni tydzien przyniést delikatny wzrost rentownosci obligacji skarbowych na wiekszosci rynkéw.
Rentownosci polskich obligacji skarbowych (10Y) wzrosty o 7 punktéw bazowych tydzien do tygodnia,
utrzymujgc sie tym samym w okolicach poziomu 6,40%. O 9 punktéw bazowych wzrosty rentownosci obligacji
amerykanskich, natomiast o 12 punktéw bazowych rentownosci obligacji niemieckich. Rynek dlugu pozostaje
pod wptywem oczekiwan co do dalszej polityki FED.

Polska waluta w ostatnim tygodniu delikatnie osfabita sie wzgledem dolara i euro. Kurs USD/PLN wzrést
0 0,4%, natomiast EUR/PLN o 0,3%. Kurs najwazniejszej pary walutowej, czyli EUR/USD ksztattuje sie na
poziomie okoto 1,05 dolara za euro, podobnie jak tydzien wczesnie;.
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Surowce Kurs 1w
Ropa WTI 71,02 -11,2%
Ropa Brent 76,10 -11,1%
CO2 87,84 0,2%
Zioto 1 810,70 0,1%
Srebro 2371,70 2,0%
Platyna 1 036,20 0,9%
Miedz 8 537,00 3,9%
Pszenica 734,25 -3,5%
Kakao 2 504,00 -1,3%
Cukier 19,60 0,6%
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Notowania ropy typu WTI spadly o 11,2% tydzien do tygodnia, natomiast ropy Brent o 11,1%. Obecnie
notowania ropy WTI ksztattujg sie o0 okoto 40% nizej niz 6 miesiecy temu, w szczycie paniki na rynku surowcow
po wybuchu wojny w Ukrainie. Podaz surowca nadal cierpi przez wojne w Ukrainie, co skutkuje zwiaszcza
duzym ograniczeniem w dostepie do rosyjskiej ropy. Potencjalnym czynnikiem wptywajgcym na spadki cen ropy
moze by¢ globalna recesja, ktéra prawdopodobnie pojawi sie w 2023 roku.

W poprzednim tygodniu kurs ztota wzrést o 0,1%,

natomiast srebra wzrést o 2,0%.

Metale szlachetne

zanotowaty w ostatnich tygodniach odbicie w reakcji na zmiane oczekiwan co do ztagodzenia przysziej polityki
pienieznej przez FED oraz skorzystaty ze stabngcego dolara.
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NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat przygotowany przez IPOPEMA Securities S.A. (,IPOPEMA”) ma wylgcznie charakter
informacyjny i nie moze stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy traktowa¢ go jako
rekomendacji lub zachety do inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe Ilub formy doradztwa
inwestycyjnego, jak rowniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Materiat nie stanowi
analizy inwestycyjnej, analizy finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczgcej transakcji w
zakresie instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ani (i) informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng lub (i)
rekomendacji inwestycyjnej, o ktérych mowa odpowiednio w art.3 ust. 1 pkt 34 oraz 35 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. Ponadto, niniejszy materiat
nie jest prospektem emisyjnym/informacyjnym ani innym dokumentem ofertowym. Niniejszy dokument nie ma na
celu reklamy, promowania czy zachety do nabycia lub objecia, zbycia lub subskrypcji jakichkolwiek instrumentéw
finansowych. Informacje nie sg sprofilowane wzgledem poszczegdlnych Klientéw, tj. nie zostaty oparte o potrzeby
i sytuacje konkretnego Klienta, w tym wiedzy, doswiadczenia, celéw inwestycyjnych i apetytu na ryzyko Klienta.
Nieodtgczng czescig kazdej inwestycji jest ryzyko. Produkty inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym
wilgcznie z mozliwoscig utraty co najmniej czedci zainwestowanych Srodkéw. Podjecie kazdej decyzji
inwestycyjnej wigze sie miedzy innymi z konieczno$cig okreslenia przysztego dochodu oraz oceny ryzyka z nim
zwigzanego, a takze powinno by¢ poprzedzone zapoznaniem sie z dokumentami/informacjami w zakresie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z dang inwestycjg. Wyniki inwestycyjne osiggniete przez Klienta w przeszto$ci majg
charakter historyczny i nie mogg stanowi¢ gwarancji osiggniecia celdw inwestycyjnych ani uzyskania podobnych
wynikow w przysztodci. IPOPEMA o$wiadcza, Zze dokfada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt
przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze
zrédet wiasnych IPOPEMA lub zrodet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA za wiarygodne, lecz nie istnieje
gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. IPOPEMA nie moze zagwarantowac
poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za
szkody powstate w wyniku jego wykorzystania. IPOPEMA nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne
0s6b, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg
opiniami i ocenami IPOPEMA lub jej doradcow bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z
kompetentnych rynkowych Zrddet, obowigzujgcymi w chwili jej sporzgdzania. Mogg one podlegaé zmianie w
kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. IPOPEMA zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym
materiale mogqg by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt
z IPOPEMA, celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA lub inny podmiot zalezny od IPOPEMA lub ich
pracownicy mogg byé zaangazowani w lub mogg dokonywac inwestycji zaréwno kupna jak i sprzedazy
instrumentéw opisanych w niniejszym materialne. Niniejszy materiat jest skierowany do podmiotéw podlegajacych
prawu polskiemu. Ustawodawstwo innych parnstw moze przewidywa¢ dla swoich obywateli lub innych podmiotéw
podlegajagcych ich ustawodawstwu ograniczenia mozliwosci korzystania z tych materiatéw. Niniejszy materiat nie
moze by¢ powielany lub w inny sposéb rozpowszechniany w czesci lub w catosci. IPOPEMA Securities S.A. z
siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000230737, NIP 527-24-68-122, kapitat zakladowy 2.993.783,60 zt w catosci optacony. IPOPEMA Securities
S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Papierow Warto$ciowych i Gietd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego). Organem nadzoru dla IPOPEMA Securities S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego.
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