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INFLACJA CPI W STANACH ZJEDNOCZONYCH

Inflacja CPI oraz inflacja bazowa w USA uksztağtowağysiňna poziomach oczekiwanych przez rynek i wyniosğy

6,5% r/r w przypadku inflacji CPI oraz 5,7% r/r w przypadku inflacji bazowej. Od kilku miesiňcywidaĺwyraŦnytrend

spadkowy dynamiki wzrostu cen w Stanach Zjednoczonych. MoŨnato tğumaczyĺtaniejŃcymiw ostatnim okresie

surowcami oraz dziağaniemwyŨszychst·pprocentowych w tym kraju.

WZROST PKB W NIEMCZECH

Roczny wzrost PKB w Niemczech wyni·sğ1,9% r/r, podczas gdy oczekiwania rynkowe ksztağtowağysiňna poziomie

1,8% r/r. Niemiecka gospodarka jest najwiňkszŃgospodarkŃstrefy euro oraz najwiňkszympartnerem handlowym

Polski. Od kondycji tego rynku zaleŨywiňcog·lnasytuacja ekonomiczna w cağejEuropie.

NOWY TYDZIEő

W tym tygodniu poznamy przede wszystkim odczyty inflacji CPI Niemczech, Wielkiej Brytanii czy w strefie euro.
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PONIEDZIAĞEK WartoŜĺKons.

Produkcja przemysğowa w Niemczech0,2% m/m 0,1% m/m

Stopa bezrobocia w strefie euro 6,5% 6,5%

WTOREK

PodaŨ pieniŃdza M2 w Chinach11,8% r/r 12,2% r/r

CZWARTEK

Inflacja CPI w Chinach 1,8% r/r 1,8% r/r

Inflacja PPI w Chinach -0,7% r/r -0,1% r/r

Inflacja CPI w USA 6,5% r/r 6,5% r/r

Inflacja bazowa w USA 5,7% r/r 5,7% r/r

Nowe deklaracje o bezrobociu w USA 205K 215K

Bezrobotni otrzymujŃcy zasiğki w USA1.634K 1.705K

PIłTEK

Eksport w Chinach -9,9% r/r -10,0% r/r

Import w Chinach -7,5% r/r -9,8% r/r

Wzrost PKB w Wielkiej Brytanii 0,2% r/r 0,3% r/r

Produkcja przemysğowa w Wielkiej Brytanii-5,1% r/r -3,0% r/r

Wzrost PKB w Niemczech 1,9% r/r 1,8% r/r

Inflacja CPI w Polsce 16,6% r/r 16,6% r/r

Produkcja przemysğowa w strefie euro2,0% r/r 0,5% r/r

NajbliŨszy tydzieŒPoprzedni tydzieŒ

KOMENTARZ TYGODNIOWY 16.01.2023

KALENDARIUM



KOMENTARZ TYGODNIOWY S T R O N A216.01.2023

Indeks
WartoŜĺ 

obecna
1W 1M 3M 6M 12M

średnie dzienne 

obroty (mln PLN)

WIG20 1 923,44 3,6% 7,6% 37,7% 18,7% -19,3% 940,05

WIG 61 565,83 2,9% 7,2% 32,2% 19,2% -15,2% 1 132,40

mWIG40 4 407,17 0,2% 6,3% 22,5% 12,6% -19,8% 121,87

sWIG80 18 886,17 2,6% 3,8% 18,3% 12,7% -9,6% 51,76

WIG-banki 7 216,64 4,5% 16,6% 51,6% 45,1% -23,1% 262,53

WIG.Games 17 412,90 0,4% -1,7% 14,1% 38,1% -24,0% 76,05

WIG-paliwa 5 873,10 0,3% -1,4% 14,3% -3,5% -14,2% 150,40

WIG-g·rnictwo 5 424,68 10,6% 17,6% 71,1% 49,3% 9,7% 158,91

WIG-odzieŨ 5 850,03 -5,6% 4,9% 29,0% 7,2% -40,3% 49,14

WIG-energia 2 151,81 0,0% 2,9% 18,1% -27,9% -14,3% 43,75

WIG-informatyka 4 209,14 1,8% 2,0% 12,5% 4,0% -9,3% 11,17

WIG-budownictwo 4 265,64 2,5% 1,3% 17,9% 18,9% 6,5% 8,12

WIG-chemia 12 058,43 0,5% 17,8% 42,8% 14,8% 16,1% 6,76

WIG-spoŨywczy 2 117,32 0,4% 2,7% 0,1% -12,5% -51,8% 6,44
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PoczŃteknowego roku przyni·sğpodtrzymanie dobrej kondycji rynk·wakcyjnych na Ŝwiecieoraz w Polsce.

WIG20 zyskağ3,6%, mWIG40 zaliczyğwzrost o 0,2%, natomiast sWIG80 zanotowağdodatniŃstopňzwrotu

w wysokoŜci2,6%. Polskie akcje majŃza sobŃniezwykle mocny czwarty kwartağroku 2022 oraz pierwsze dwa

tygodnie 2023. Potencjalnym czynnikiem, kt·rym·gğbypom·cwycenom polskich sp·ğekw dğuŨszymokresie

byğbyumacniajŃcysiňpolski zğotyoraz pozytywne zakoŒczeniekonfliktu zbrojnego w Ukrainie. Dodatkowo na

perspektywy dla polskiej gospodarki wpğynŃĺmoŨepoczŃtekwypğatŜrodk·wz KPO.

WŜr·dindeks·wbranŨowychnajmocniejszym byğWIG-g·rnictwoze wzrostem o 10,6%. Najsğabszymindeksem

branŨowymokazağsiňWIG-odzieŨ,kt·ryzaliczyğspadek o 5,6%.
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Wzrosty notowaŒmiağytakŨemiejsce na indeksach akcyjnych na rynkach bazowych. W Stanach Zjednoczonych

S&P500 zyskağ2,7%, Nasdaq Composite wzr·sğo 4,8%, natomiast DJIA zyskağ2,0%. Rynek amerykaŒski

w dalszym ciŃgupozostaje pod wpğywemoczekiwaŒco do dalszego ksztağtupolityki pieniňŨnejFED. Wyceny

sp·ğek,zwğaszczasp·ğektechnologicznych, szybko reagujŃna zmiany poziomu rentownoŜciobligacji

skarbowych. Dodatkowo w USA wğaŜnierozpoczŃğsiňsezon wynikowy sp·ğek.

WŜr·drynk·weuropejskich niemiecki DAX wzr·sğo 3,3%, francuski CAC40 zyskağ2,4%, natomiast brytyjski

FTSE 250 zanotowağwzrost w wysokoŜci2,3%. W Azji japoŒskiNikkei 225 wzr·sğo 0,6%, natomiast chiŒski

Shanghai Composite osiŃgnŃğstopňzwrotu w wysokoŜci1,2%.

Indeks WartoŜĺ obecna1W 1M 3M 6M 12M

S&P 500 3 998,20 2,7% 0,1% 11,4% 3,6% -14,2%

NASDAQ Composite 11 079,16 4,8% -0,8% 7,3% -3,3% -25,6%

DJIA 34 302,61 2,0% 1,0% 15,8% 9,6% -4,5%

DAX 15 086,52 3,3% 4,3% 21,3% 17,3% -5,0%

FTSE 250 19 952,84 2,3% 4,8% 17,1% 6,1% -12,3%

CAC 40 7 023,50 2,4% 4,3% 18,4% 16,4% -1,7%

NIKKEI 225 26 119,52 0,6% -7,2% -3,6% -2,5% -7,1%

SHANGHAI Composite 3 195,31 1,2% 0,6% 4,0% -1,0% -9,3%

BUX 46 097,83 1,5% 2,2% 16,4% 16,2% -12,5%

MSCI WORLD Index 8 413,00 3,0% -0,8% 13,9% 7,1% -11,7%

MSCI EM Index 1 045,50 3,0% 6,4% 22,5% 8,2% 8,2%

AKCJE ZAGRANICZNE
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PoczŃteknowego roku przyni·sğmocny spadek rentownoŜciobligacji skarbowych w Polsce. RentownoŜci

polskich obligacji skarbowych (10Y) spadğyo 13 punkt·wbazowych tydzieŒdo tygodnia, spadajŃcponiŨej

poziomu 6%. O 6 punkt·wbazowych spadğyrentownoŜciobligacji amerykaŒskich,natomiast o 2 punkty bazowe

rentownoŜciobligacji niemieckich. Rynek dğugupozostaje pod wpğywemoczekiwaŒco do dalszej polityki FED,

jednak pozytywne zaskoczenia z ostatnich odczyt·winflacji CPI pomagajŃobligacjom.

Polska waluta w ostatnim tygodniu umocniğasiňwzglňdemdolara i utrzymağana niezmienionym poziomie

w stosunku do euro. Kurs USD/PLN spadğo 1,9%. Kurs najwaŨniejszejpary walutowej, czyli EUR/USD

ksztağtujesiňna poziomie okoğo1,08 dolara za euro, wyŨejniŨtydzieŒwczeŜniej.

Obligacje 10Y RentownoŜĺ1W 1M 3M 6M 12M

Polska 5,98 -13 p.b. -43 p.b. -172 p.b. -73 p.b. 198 p.b.

USA 3,50 -6 p.b. 2 p.b. -52 p.b. 57 p.b. 171 p.b.

Niemcy 2,17 -2 p.b. 24 p.b. -17 p.b. 104 p.b. 222 p.b.

Wielka Brytania 3,40 -10 p.b. 5 p.b. -102 p.b. 130 p.b. 225 p.b.

Turcja 10,40 178 p.b. -62 p.b. -307 p.b. -860 p.b. -1368 p.b.

Japonia 0,51 1 p.b. 26 p.b. 26 p.b. 28 p.b. 36 p.b.

Chiny 2,94 4 p.b. 3 p.b. 21 p.b. 13 p.b. 13 p.b.

Waluty Kurs 1W 1M 3M 6M 12M

EUR/PLN 4,69 0,0% 0,3% -2,2% -2,0% 3,6%

USD/PLN 4,33 -1,8% -1,2% -12,3% -9,1% 9,1%

CHF/PLN 4,68 -1,6% -1,4% -5,0% -3,8% 7,6%

GBP/PLN 5,30 -0,7% -2,7% -3,9% -6,1% -2,3%

EUR/USD 1,08 1,8% 1,5% 11,5% 7,5% -5,0%

USD/JPY 127,88 -3,2% -5,6% -14,0% -7,7% 12,0%

OBLIGACJE I WALUTY
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Notowania ropy typu WTI wzrosğyo 8,3% tydzieŒdo tygodnia, natomiast ropy Brent o 8,5%. PodaŨsurowca

nadal cierpi przez wojnňw Ukrainie, co skutkuje zwğaszczaduŨymograniczeniem w dostňpiedo rosyjskiej ropy.

Potencjalnym czynnikiem wpğywajŃcymna spadki cen ropy moŨebyĺglobalna recesja, kt·raprawdopodobnie

pojawi siňw 2023 roku. Na ceny ropy tradycyjnie wpğywajŃtakŨedecyzje kraj·wOPEC odnoŜniepoziomu

wydobycia w tych krajach.

W poprzednim tygodniu kurs zğotawzr·sğo 2,8%, natomiast srebra spadğo 1,6%. Metale szlachetne kontynuujŃ

w ostatnim czasie odbicie w reakcji na zmianňoczekiwaŒco do przyszğejpolityki pieniňŨnejprzez FED oraz

skorzystağyze sğabnŃcegodolara.

Surowce Kurs 1W 1M 3M 6M 12M

Ropa WTI 79,86 8,3% 3,3% -6,7% -18,2% -4,7%

Ropa Brent 85,28 8,5% 3,1% -6,9% -15,7% -0,9%

CO2 79,86 3,2% -7,8% 17,4% -6,5% -2,7%

Zğoto 1 921,70 2,8% 5,7% 16,5% 12,8% 5,8%

Srebro 2 437,20 1,6% 1,0% 34,9% 31,1% 6,3%

Platyna 1 072,50 -2,9% 3,3% 19,8% 29,1% 11,2%

MiedŦ 9 107,00 8,9% 8,2% 18,5% 30,1% -8,0%

Pszenica 743,75 0,0% -0,7% -13,5% -4,2% 0,3%

Kakao 2 651,00 1,8% 5,0% 11,5% 14,2% -0,3%

Cukier 19,73 4,1% -2,8% 4,7% 2,5% 7,8%

SUROWCE
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Niniejszy materiağprzygotowany przez IPOPEMA Securities S.A. (ĂIPOPEMAò)ma wyğŃczniecharakter

informacyjny i nie moŨestanowiĺpodstawy do podjňciadecyzji inwestycyjnej. Nie naleŨytraktowaĺgo jako

rekomendacji lub zachňtydo inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy doradztwa

inwestycyjnego, jak r·wnieŨjako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Materiağnie stanowi

analizy inwestycyjnej, analizy finansowej ani innej rekomendacji o charakterze og·lnymdotyczŃcejtransakcji w

zakresie instrument·wfinansowych, o kt·rychmowa w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi, ani (i) informacji rekomendujŃcejlub sugerujŃcejstrategiňinwestycyjnŃlub (ii)

rekomendacji inwestycyjnej, o kt·rychmowa odpowiednio w art.3 ust. 1 pkt 34 oraz 35 RozporzŃdzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduŨyĺna rynku

(rozporzŃdzeniew sprawie naduŨyĺna rynku) oraz uchylajŃcegodyrektywň2003/6/WE Parlamentu

Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. Ponadto, niniejszy materiağ

nie jest prospektem emisyjnym/informacyjnym ani innym dokumentem ofertowym. Niniejszy dokument nie ma na

celu reklamy, promowania czy zachňtydo nabycia lub objňcia,zbycia lub subskrypcji jakichkolwiek instrument·w

finansowych. Informacje nie sŃsprofilowane wzglňdemposzczeg·lnychKlient·w,tj. nie zostağyoparte o potrzeby

i sytuacjňkonkretnego Klienta, w tym wiedzy, doŜwiadczenia,cel·winwestycyjnych i apetytu na ryzyko Klienta.

NieodğŃcznŃczňŜciŃkaŨdejinwestycji jest ryzyko. Produkty inwestycyjne sŃobarczone ryzykiem inwestycyjnym

wğŃczniez moŨliwoŜciŃutraty co najmniej czňŜcizainwestowanych Ŝrodk·w. PodjňciekaŨdejdecyzji

inwestycyjnej wiŃŨesiňmiňdzyinnymi z koniecznoŜciŃokreŜleniaprzyszğegodochodu oraz oceny ryzyka z nim

zwiŃzanego,a takŨepowinno byĺpoprzedzone zapoznaniem siňz dokumentami/informacjami w zakresie ryzyka

inwestycyjnego zwiŃzanegoz danŃinwestycjŃ. Wyniki inwestycyjne osiŃgniňteprzez Klienta w przeszğoŜcimajŃ

charakter historyczny i nie mogŃstanowiĺgwarancji osiŃgniňciacel·winwestycyjnych ani uzyskania podobnych

wynik·ww przyszğoŜci. IPOPEMA oŜwiadcza,Ũedokğadawszelkich staraŒ,aby niniejszy materiağbyğ

przygotowywany z naleŨytŃstarannoŜciŃ. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzŃze

Ŧr·değwğasnychIPOPEMA lub Ŧr·değzewnňtrznychuznanych przez IPOPEMA za wiarygodne, lecz nie istnieje

gwarancja, iŨsŃone wyczerpujŃcei w peğniodzwierciedlajŃstan faktyczny. IPOPEMA nie moŨezagwarantowaĺ

poprawnoŜcii kompletnoŜciinformacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi ŨadnejodpowiedzialnoŜciza

szkody powstağew wyniku jego wykorzystania. IPOPEMA nie ponosi odpowiedzialnoŜciza decyzje inwestycyjne

os·b,kt·rezapoznağysiňz niniejszym materiağem. Wszelkie opinie i oceny wyraŨanew niniejszym materiale sŃ

opiniami i ocenami IPOPEMA lub jej doradc·wbňdŃcymiwyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z

kompetentnych rynkowych Ŧr·değ,obowiŃzujŃcymiw chwili jej sporzŃdzania. MogŃone podlegaĺzmianie w

kaŨdymmomencie, bez uprzedniego powiadomienia. IPOPEMA zastrzega, Ũedane zamieszczone w niniejszym

materiale mogŃbyĺnieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjňciadecyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt

z IPOPEMA, celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA lub inny podmiot zaleŨnyod IPOPEMA lub ich

pracownicy mogŃbyĺzaangaŨowaniw lub mogŃdokonywaĺinwestycji zar·wnokupna jak i sprzedaŨy

instrument·wopisanych w niniejszym materialne. Niniejszy materiağjest skierowany do podmiot·wpodlegajŃcych

prawu polskiemu. Ustawodawstwo innych paŒstwmoŨeprzewidywaĺdla swoich obywateli lub innych podmiot·w

podlegajŃcychich ustawodawstwu ograniczenia moŨliwoŜcikorzystania z tych materiağ·w. Niniejszy materiağnie

moŨebyĺpowielany lub w inny spos·brozpowszechniany w czňŜcilub w cağoŜci. IPOPEMA Securities S.A. z

siedzibŃw Warszawie, pod adresem: ul. Pr·Ũna9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez SŃdRejonowy dla

m. st. Warszawy w Warszawie, XII WydziağGospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowegopod numerem KRS

0000230737, NIP 527-24-68-122, kapitağzakğadowy2.993.783,60 zğw cağoŜciopğacony. IPOPEMA Securities

S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziağalnoŜciudzielone przez KomisjňPapier·wWartoŜciowychi Gieğd

(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego). Organem nadzoru dla IPOPEMA Securities S.A. jest Komisja Nadzoru

Finansowego.

NOTA PRAWNA
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