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Naj bl i Uszy

PONI EDZI AGEK PONI EDZI AGEK War t o SiKons.
Inflacja bazowa w Polsce Produkcja przemysgowa w,2%menmc D,&% rh/m
WTOREK Stopa bezrobocia w strefie euro 6,5% 6,5%
W2zrost PKB w Chinach WTOREK

Produkcja przemysgowa wPdahd b agxgiheni Ndza M2 w Chilg%wrh 12,2% rir

Obroty w handlu detalicznym w Chinach CZWARTEK

Stopa bezrobocia w Chinach Inflacja CPI w Chinach 1,8%rir 1,8%rir
Stopa bezrobocia w Wielkiej Brytanii Inflacja PPI w Chinach -0,7% rir -0,1% r/r
Inflacja CP1 w Niemczech Inflacja CP1 w USA 6,5% r/r 6,5% r/r
Indeks nastroj- - w ekono mpflactabazswawYSA ZEW 5,7% rlr 5,7% rir

w Niemczech

Nowe deklaracje o bezrobociu w USA 205K 215K

S RODA

Bezrobotni otrzymuj Ncy A6%K ki 1.T05KUS /

Stopy procentowe w Japonii

Pl + TEK
Produkcja przemysgowa wW Japormri

Eksport w Chinach -9,9% r/r -10,0% r/r
Inflacja CPI w Wielkiej Brytanii

Import w Chinach -7,5% r/r -9,8% r/r
Inflacja bazowa w Wielkiej Brytanii

Wzrost PKB w Wielkiej Brytanii 0,2% r/r 0,3% r/r

Inflacja PPI w Wielkiej Brytanii

Produkcja przemysgowa w-5Nrgdl ki-82Q%rBr \

Inflacja CPI w strefie euro

Wzrost PKB w Niemczech 1,9% r/r 1,8%r/r

Inflacja bazowa w strefie euro

Inflacja CPIl w Polsce 16,6% r/r 16,6% r/r

Inflacja PPl w USA

Produkcja przemysgowa w28%riref i ®5%ea/ur c

Obroty w handlu detalicznym w USA

Produkcja przemysgowa w USA

CZWARTEK

Nowe deklaracje o bezrobociu w USA

Bezrobotni otrzymuj Ncy zasigki w USA

Pl + TEK

Inflacja bazowa w Japonii

Obroty w handlu detalicznym w Wielkiej
Brytanii

Inflacja PPI w Niemczech

Zarobki w sektorze korporacyjnym w Polsce

Wzrost zatrudnienia w Polsce

INFLACJA CPI W STANACH ZJEDNOCZONYCH
Inflacja CPI oraz inflacja bazowa w USA u k s z t a Gsti dav@Zoynach oczekiwanych przez rynek i wy ni o ¢
6,5% r/r w przypadku inflacji CPI oraz 5,7% r/r w przypadku inflacji bazowej. Od kilkumi e s iwh dwy r a &emd/

spadkowy dynamiki wzrostu cen w Stanach Zjednoczonych. Mo Uniat § u mat a iy i e jwNostgtmim okresie
surowcamiorazd z i a § avy Ue msytc grpcentowych w tym kraju.

WZROST PKB W NIEMCZECH

Roczny wzrost PKB w Niemczech wy n i 1,9% @/r, podczas gdy oczekiwania rynkowe k s z t a g4 icdavmzjomie
1,8% r/r. Niemiecka gospodarka jestn a j wi fglos p N dstrafyketto oraz n aj wi i kastzesemm handlowym
Polski. Od kondycji tego rynku z a | evU yoaq - Isyiuacja ekonomicznaw c a gEarppie.

NOWYTYDZI| EG6
W tym tygodniu poznamy przede wszystkim odczyty inflacji CPl Niemczech, Wielkiej Brytanii czy w strefie euro.
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AKCJE POLSKII

WartoSi $redni e
obecna 12M obroty (mln PLN)
WIG20 1923,44 3,6% 7,6% 37,7% 18,7% -19,3% 940,05
WIG 61 565,83 2,9% 7,2% 32,2% 19,2% -15,2% 1132,40
mWIG40 4 407,17 0,2% 6,3% 22,5% 12,6% -19,8% 121,87
sWIG80 18 886,17 2,6% 3,8% 18,3% 12,7% -9,6% 51,76
WIG-banki 7 216,64 4,5% 16,6% 51,6% 45,1% -23,1% 262,53
WIG.Games 17 412,90 0,4% -1,7% 14,1% 38,1% -24,0% 76,05
WIG-paliwa 5873,10 0,3% -1,4% 14,3% -3,5% -14,2% 150,40
WIG-g- rni ct wo 542468 10,6% 17,6% 71,1% 49,3% 9,7% 158,91
WIG-odzi eU 5 850,03 -5,6% 4,9% 29,0% 7,2% -40,3% 49,14
WIG-energia 2151,81 0,0% 2,9% 18,1% -27,9% -14,3% 43,75
WIG-informatyka 4 209,14 1,8% 2,0% 12,5% 4,0% -9,3% 11,17
WIG-budownictwo 4 265,64 2,5% 1,3% 17,9% 18,9% 6,5% 8,12
WIG-chemia 12 058,43 0,5% 17,8% 42,8% 14,8% 16,1% 6,76
WIG-s p o 0] ywczy 2117,32 0,4% 2, 7% 0,1% -12,5% -51,8% 6,44
WI G20 znajduje sie WG znajduje sie 8,5
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Indeks — -mmee Srednia 1 Indeks  —----- Srednia 1
Sr - 1 odch.-==st-Sr + 1 od Sr - 1 odch. -st--Sr + 1 od
mMWI G40 znajduje sice sWIH G80 znajduje sieg
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‘—}A \& &’b‘ ‘:‘3\ &Q\ &Q N 5}0 4\(" Q,b’b R Q‘}\) é’* \s& &,bk \QSX\ &Q\ &0 R ",\Qa 4&(\« Q,b’\o R %\)
Indeks @ =—---- Srednia 1 Indeks 0 @ ==--- Srednia 1
Sr - 1 odch.--=st-Sr + 1 od $r - 1 odch. —54-:Sr + 1 od

P o ¢ z Nibvweego roku p r z y rpodtrzynjanie dobrej kondycji r y n kakoyjnych na Swi earaz ev Polsce.

WIG20 z y s K3,8%, mWIG40 z a | i wzmwst § 0,2%, natomiast SWIG80 z anot d wd § tsrt ioNwiotu

wwy s o k 28 Polskie akcje ma jz&ls o bnlzwykle mocny czwarty k w a rroka ZPD22 oraz pierwsze dwa

tygodnie 2023. Potencjalnym czynnikiem, k t -m-yg gpboym -wycenom polskich s p - gvedkd u U sakrgsia

by ibmacni ajphlskyz § cotay pozytywne z a k o Ec kosfliktu ebrojnego w Ukrainie. Dodatkowo na

perspektywy dla polskiej gospodarkl wpgymdlUrocz Wyelkda b dkKP®.

WS i e d e kbsr-amn U onajinactiejszym b yWIG-g - r n i ze wzrostem 0 10,6%. Na j s § a indeksgnm
br an Uoovkyans a\ifilG-o d z iket Uzrayl i spadek § 5,6%.

16.01.2023 KOMENTARZ TYGODNIOWY 2 |STRONA



ipopema

AKCJE ZAGRANICZN

Indeks WartoSI 1W 1M 3M 6M 12M
S&P 500 3 998,20 2,7% 0,1% 11,4% 3,6% -14,2%
NASDAQ Composite 11 079,16 4,8% -0,8% 7.3% -3,3% -25,6%
DJIA 34 302,61 2,0% 1,0% 15,8% 9,6% -4,5%
DAX 15 086,52 3,3% 4,3% 21,3% 17,3% -5,0%
FTSE 250 19 952,84 2,3% 4,8% 17,1% 6,1% -12,3%
CAC 40 7 023,50 2,4% 4,3% 18,4% 16,4% -1,7%
NIKKEI 225 26 119,52 0,6% -7,2% -3,6% -2,5% -7,1%
SHANGHAI Composite 3195,31 1,2% 0,6% 4,0% -1,0% -9,3%
BUX 46 097,83 1,5% 2,2% 16,4% 16,2% -12,5%
MSCI WORLD Index 8 413,00 3,0% -0,8% 13,9% 7.1% -11,7%
MSCI EM Index 1 045,50 3,0% 6,4% 22,5% 8,2% 8,2%
S&P 500 znajduje sice DAX znajduje sie 9%
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:$r + 1 od

------ Sredni a 1
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Wzrostyn ot o wma @gayk riigjsce na indeksach akcyjnych na rynkach bazowych. W Stanach Zjednoczonych
S&P500 z y s IQﬁ@@ Nasdagq Composite wz r -0s4@$%, natomiast DJIA z y s RA8%. Rynek amer y k a &
w dalszym ¢ i Nmpzostaje pod wp § y woecnz e k conda Galszego k s z t polgykip i e ni ﬁEDnWypeny
sp-geWwgas zmpz agtechnologlcznych szybko r e a g mg Rmiany poziomu r e nt o w omigagii
skarbowych. Dodatkowo w USAw § a Srnd zep osci zéddan wynikowy s p - § e k

WS r -r d/ n keurapejskich niemiecki DAX wz r -0s3,8%, francuski CAC40 z y s K,4%, natomiast brytyjski
FTSE250z anot waoatdvwy s o k 3,®c W Azjij a p o Gikkkii225 wz r -09,§%, natomiast ¢ h i Es }
Shanghai Composite o s i Ng h bAjviotu wwy s o k b2 i

STRONA
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OBLIGACJE | WALUT

Obligacje 10Y Rent ownoSiiw 1M 3M 6M 12M
Polska 5,98 -13 p.b. -43 p.b. -172 p.b. -73 p.b. 198 p.b.
USA 3,50 -6 p.b. 2 p.b. -52 p.b. 57 p.b. 171 p.b.
Niemcy 2,17 -2 p.b. 24 p.b. -17 p.b. 104 p.b. 222 p.b.
Wielka Brytania 3,40 -10 p.b. 5p.b. -102 p.b. 130 p.b. 225 p.b.
Turcja 10,40 178 p.b. -62 p.b. -307 p.b. -860 p.b. -1368 p.b.
Japonia 0,51 1p.b. 26 p.b. 26 p.b. 28 p.b. 36 p.b.
Chiny 2,94 4 p.b. 3 p.b. 21 p.b. 13 p.b. 13 p.b.
Waluty Kurs 1w M 3M 6M 12M
EUR/PLN 4,69 0,0% 0,3% -2,2% -2,0% 3,6%
USD/PLN 4,33 -1,8% -1,2% -12,3% -9,1% 9,1%
CHF/PLN 4,68 -1,6% -1,4% -5,0% -3,8% 7,6%
GBP/PLN 5,30 -0,7% -2,7% -3,9% -6,1% -2,3%
EUR/USD 1,08 1,8% 1,5% 11,5% 7,5% -5,0%
USD/IPY 127,88 -3,2% -5,6% -14,0% -7,7% 12,0%
Rentowno$¢ obligacij.i Rentowno$¢ obligacji
16 pkt. baz. poni zej pkt. baz. powyzej 'S
10,0
9,0 4,9
8,0 4.4
7,0 3,9
6,0 3,4
50 2,9
4,0 2,4
3,0 1,9
2,0 1,4
1,0 0,9
AR @é&@ﬁ@é&&'ﬂa&ﬁ :}“ﬁx‘*&q&& ﬂ\yé‘& é*'{}\&&@*&@é&&&&&@@ e;\°04x‘°wmq""& « oé&
Rentowno$¢  =-=--- Srednia 1 Rentownosc¢ — ----- Srednia 1
$r - 1 odch. =s4=-Sr + 1 od Sr - 1 odch. =s#=-Sr + 1 od
EUR/ PLN znajduje sie USD/ PLN znajduje sizg
50 Sredniej za 12m 51 za 12m
4,9
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4,1
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------ Srednia 1
s4--Sr + 1 od

P o c z Nrtowego roku p r z y nmoenyg §padek r e nt o wabbig8cfi skarbowych w Polsce. Rent own o
polskich obligacji skarbowych (10Y) s p a dodl$ p u n k tbazewych t y d zdody@ddnia, s p a d apj ofhci U ¢
poziomu 6%. O 6 p u n k bazomwychs p ad @y t o wablig€gjca me r y k a @atdmiast & 2 punkty bazowe

r e nt o wabl&ic riiemieckich. Rynek d § u mpzostaje pod wp § y woecnz e k towda dBlszej polityki FED,
jednak pozytywne zaskoczenia z ostatnich o d ¢ z yirflacj)CPl p 0 ma gabligddjom.

Polska waluta w ostatnim tygodniu u mo c nsiigie g | n dotara i ut r z y maanieanienionym poziomie

w stosunku do euro. Kurs USD/PLN s p a d §,9%. Kurs n aj wa Un paeyj velntewej, czyli EUR/USD

k szt asg tduppzemie o k 01508 dolara za euro,wy Ur jjtUy d zwicez® Sni e j
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SUROWCE

Surowce Kurs 1w 1M 3M 6M 2\
Ropa WTI 79,86 8,3% 3,3% -6,7% -18,2% -4, 7%
Ropa Brent 85,28 8,5% 3,1% -6,9% -15,7% -0,9%
CO2 79,86 3,2% -7,8% 17,4% -6,5% -2, 7%
Zgoto 1921,70 2,8% 5,7% 16,5% 12,8% 5,8%
Srebro 2 437,20 1,6% 1,0% 34,9% 31,1% 6,3%
Platyna 1072,50 -2,9% 3,3% 19,8% 29,1% 11,2%
Mi ed¥ 9 107,00 8,9% 8,2% 18,5% 30,1% -8,0%
Pszenica 743,75 0,0% -0,7% -13,5% -4,2% 0,3%
Kakao 2 651,00 1,8% 5,0% 11,5% 14,2% -0,3%
Cukier 19,73 4,1% -2,8% 4, 7% 2,5% 7,8%
Ropa WTI znajduje si Ropa Brent znaj duj e
Sredniej za 12m Sredniej za 12m
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ztoto  e--e- Srednia 1 miedz = ceee-. Sredni a 1
Sr 1 odch. =s¢=-Sr + 1 od $r - 1 odch. -s4--$r + 1 od

Notowania ropy typu WTIwz r os&396t y d zdo &@Bdnia, natomiast ropy Brent o 8,5%. P o d aulowca
nadal cierpi przez w o j w Wkrainie, co skutkuje z w§ a s @ @ @ yagnaniczeniemw d o s t doprasgskiej ropy.
Potencjalnym czynnikiem wp § y w a jn&lspadkicen ropy mo Ule y §lobalna recesja, k t - prawdopodobnie
pojawi s i vt 2023 roku. Na ceny ropy tradycyjnie wp § y w aaj kNiteyzje k r a jOPEC o d n o Spoziomu
wydobycia w tych krajach.

W poprzednim tygodniu kurs z § omza o 2,8P6, natomiast srebra s p aal{p%. Metale szlachethnek o nt y n u
w ostatnim czasie odbicie w reakcji na z mi amaiz e k conda Er z y Pditykéj i e n i prddn EED oraz

s k or z yest gaajbyn Nlolagag o
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NOTA PRAWNA

Niniejszy mat e rpnzy@]@owany przez IPOPEMA Securites S.A. ( Al P OP EvaAW ) g N ¢ zharakéer
informacyjny i nie mo Ue t a n oudsthwy do p o d | ftlecyzjainwestycyjnej. Nie na | & G ya k t govjekd
rekomendacji lub z a ¢ h fa jnwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe Iub formy doradztwa
inwestycyjnego, jak r - w n jake Bferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Ma t e nié stafjowi
analizy inwestycyjnej, analizy finansowej ani innej rekomendacji o charakterze o g - | @y my c wrahsakcj w
zakresiei n st r u riramowych, ok t - rmpowaw art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ani (i) informacji r e k 0 me n dlubj sNucgeej r ug tNrc a&tj engniers t yub i) n N
rekomendacji inwestycyjnej, o k t - r mawh odpowiednio w art.3 ust. 1 pkt 34 oraz 35 Ro z porz Nd z
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie n a d u ©a rfynku
(rozpor zWdsprawid @ adu Unalrynku) oraz uc hy !l aj dNyreealot2908/6/ WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. Ponadto, niniejszy mat e r i
nie jest prospektem emisyjnym/informacyjnym ani innym dokumentem ofertowym. Niniejszy dokument nie ma na
celu reklamy, promowania czy z a ¢ hdbmabycia lub o b j 1 abycia lub subskrypcji jakichkolwieki nst r ume
finansowych. Informacje nie s profilowanewz g | A @snz ¢ z e K- li reyrifthie w p s topagteyo potrzeby
isytu aomkjret’nego Klienta, w tym wiedzy, d o Swi a d © 2 ¢ mwestycyjnych i apetytu na ryzyko Klienta.
Ni eodgdNz iz 8k LNdnwe;stycu jest ryzyko. Produkty inwestycyjne s Nobarczone ryzykiem mwestycyjnym
wgNcznmeUl i wmtEht;ucbl najmniej c¢ z Szalmwestowanych SrodkPawdj nfka &ddegyzji
inwestycyjnej wi N&iemi i dimymizk oni e c zmkorSe$ pNe n y s ddplodumraz oceny ryzyka z nim
zwi Nz aatea qubwinno b y poprzedzone zapoznaniem S i zrdokumentami/informacjami w zakresie ryzyka
inwestycyjnego z wi N z azndeagnol\h we s. t\/\/gymk] m\lvestycyjne osi Ngpriefiklientawpr z e s ampqg Nc
charakter historyczny i nie mo g Nt an cg\marahcu osi Ng rciefl énivestycyjnych ani uzyskania podobnych
wyni kw pr zy s z POREMA o Swi a d@edao, k § avszalkich s t a r abyEniniejszy mat e rbiyag
przygotowywany z nal e By taM a n.nVVbsfbtkié NMformacje zawarte w niniejszym materiale p o ¢ h ozez N
Tr - «w@as nII?GPEMA lub¥r - ¢ edn it ruznanyah przez IPOPEMA za wiarygodne, lecz nie istnieje
gwarancja, i 8§ Nnewyczer pwp elgomllz wi er standaktycany. POPEMA niemo Uzagwar ant
popr awikooSpil e inform&cji aawartych w niniejszym materiale i nie ponosiUa d mejp o wi e d zza a |
szkody p 0 ws twamyniku jego wykorzystania. IPOPEMA nie ponosio d p o wi e d zza @detyrjenirivesitycyjne

- ot -zraep o z @ iazipipiejszym mat er iVﬂs@e‘kimopinie ioceny wy r a Ovanminijszym materiale s N
oplnlam| i ocenami IPOPEMA lub jejd o r a dic dwN cvy/ylmzem ich najlepsze] W|edzy popartej informacjami z
kompetentnych rynkowych ¥ r - doebdo,wi Nz uwy ¢hwilyjgjis por z NdMaqbhap od| ezgiarie w
k a U dmamencie, bez uprzedniego powiadomienia. IPOPEMA zastrzega, U edane zamieszczone w niniejszym
materiale mo g iy hieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru p o d j Hecyizjiinwestycyjnych zalecamy kontakt
z IPOPEMA, celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA lub inny podmiot z a | e ddifROPEMA lub ich
pracownicy mogKRyizaangaUwwimbnmiog M ok on yimedtycji zar - vkopoa jak i sprzeda
i nst r ummsanych w niniejszym materialne. Nlnlejszy mat e jest skigrowanydopod mi pbdwegaj N
prawu polskiemu. Ustawodawstwo innych p a Esnt ovaper z e wi dlyswaidh obywateli lub innychp o d mi o't
podl e g aighNistawodawstwu ograniczenia mo Ul i Wwaz8stania ztych mat e r iNingjszwmat e ni@ a ¢
mo Ule y powielany lub w inny s p o srezpowszechniany w ¢ z it $ub w ¢ a § 0 IB@PEMA Securities S.A. z
s i e d w WharBzawie, pod adresem: ul. P r - (Pn@D-107 Warszawa, zarejestrowana przez S N Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wy d z Gasgpdarczy Krajowego Rejestru S Nd o w @ald mumerem KRS
0000230737, NIP 527-24-68-122, k a p izta&kd@ a @. 898.¥83,60 z dv c a g ooSpcgia ¢ IBOPEMA Securities
S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie d z i a § audzrelr® prizez Ko mi Bapi ewWarw o Sc i ®@iwgEd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego). Organem nadzoru dla IPOPEMA Securities S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego.
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