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PONIEDZIALEK PONIEDZIALEK Wartos¢é Kons.
Inflacja CPI w Chinach PMI dla przemystu w Chinach 50,5 50,2
Inflacja PPI w Chinach PMI dla przemystu w Polsce 45,1 46,7
WTOREK PMI dla przemystu w Niemczech 40,6 41,0
Podaz pienigdza M2 w Japonii PMI dla przemystu w strefie euro 43,4 43,6
Stopa bezrobocia w Wielkiej Brytanii PMI dla przemystu w Wielkiej Brytanii 46,5 46,2
Inflacja CP1 w Niemczech Wskaznik ISM dla przemystu w USA 46,0 47,2
Podaz pienigdza M2 w Chinach SRODA
Indeks nastrojow ekonomicznych wg ZEW w PMI dla ustug w Chinach 53,9 56,2
Niemczech ;

PMI dla ustug w Niemczech 54,1 54,1
SIREIRA PMI dla ustug w strefie euro 52,0 52,4
Inflacja bazowa w USA . N

PMI dla ustug w Wielkiej Brytanii 53,7 53,7
Inflacja CPl w USA

: CZWARTEK
ZWARTEK
< Obroty w handlu detalicznym w strefie euro -2,9% r/r -2, 7% rlr
Eksport w Chinach Whioski o zasitek dla bezrobotnych w USA 1.720K 1.745K
Wzrost PKB w Wielkie] Brytanii Nowe deklaracje o bezrobociu w USA 248K 245K
Produkcja przemystowa w Wielkiej Brytanii Wskaznik ISM dia ustug w USA 53,1 49.9
Produkcja przemystowa w strefie euro Stopy procentowe w Polsce 6,75% 6,75%
Whioski o zasitek dla bezrobotnych w USA
y PIATEK

Nowe deklaracje o bezrobociu w USA i .

Produkcja przemystowa w Niemczech -0,2% m/m 0,0% m/m
Inflacja PPl w USA - ) ;

Przecietne wynagrodzenia godzinowe w USA 4,4% rlr 4,2% rlr
PIATEK .

Stopa bezrobocia w USA 3,6% 3,6%37,90
Inflacja CPIl w Polsce . L

Zmiana zatrudnienia w sektorach 209K 295K

PMI DLA PRZEMYStU W POLSCE

pozarolniczych w USA

Odczyt PMI dla przemystu w Polsce uksztattowat sie na poziomie 45,1 przy oczekiwaniach rynkowych wynoszacych
46,7. Byt to takze spadek wzgledem poprzedniego odczytu. Wskaznik PMI dla przemystu ponizej 50 punktéow
pokazuje pogarszajgce sie perspektywy przemystu, a wiec sygnalizuje spadek produkcji przemystowej. Obecnie w
poszczegdlnych krajach Unii Europejskiej mozna obserwowa¢ wskazniki PMI ponizej 50 punktow.

STOPY PROCENTOWE W POLSCE

Rada Polityki Pienieznej na ostatnim posiedzeniu zdecydowata po raz kolejny pozostawi¢ stopy procentowe na
niezmienionym poziomie. Dodatkowo zostat ogtoszony koniec cyklu podwyzek stép procentowych w naszym kraju.
Oczekiwania rynkowe sg obecnie nastawione na wystapienie pierwszych obnizek stép procentowych jeszcze w tym

roku.

NOWY TYDZIEN

W tym tygodniu otrzymamy odczyty inflacji CPI z Polski, Chin oraz Stanéw Zjednoczonych.
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AKCJE POLSKIE

Wartosé A Srednie dzienne
obecna obroty (min PLN)
WIG20 2 035,57 -1,2% 0,0% 16,0% 9,7% 17,0% 840,77
WIG 67 181,67 -0,2% 1,6% 14,8% 12,2% 23,0% 1019,41
mWIG40 4 916,57 1,3% 4,3% 9,9% 11,8% 22,0% 111,63
sWIG80 21 567,63 -0,6% 0,4% 5,5% 17,1% 25,1% 49,27
WIG-banki 7 998,27 0,5% 5,5% 26,2% 15,8% 47,2% 215,79
WIG.Games 19 030,48 -3,5% 0,8% 14,8% 9,8% 41,3% 68,40
WIG-paliwa 6 102,83 0,4% -0,6% 10,3% 4,2% -6,6% 146,90
WIG-gérnictwo 3 933,56 -1,1% -2,4% -4,7% -19,8% -3,4% 113,97
WIG-odziez 7 412,70 -0,6% 4,1% 39,2% 19,7% 26,3% 40,58
WIG-energia 2 319,05 -0,4% 2,9% 13,1% 7,8% -23,2% 35,50
WIG-informatyka 4 695,80 2,7% 2,7% 8,2% 13,6% 16,3% 12,52
WIG-budownictwo 5341,79 1,6% 5,3% 15,3% 28,4% 46,7% 10,75
WIG-chemia 10 579,74 -1,8% 5,8% -8,1% -11,8% -1,6% 7,23
WIG-spozywczy 2192,24 1,8% -1,9% -1,3% 3,9% 4,4% 3,55
WIG20 znajduje sie 15,6% powyzej WIG znajduje sie 17,1% powyzej Sredniej
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Poprzedni tydzien przynidst spadki na wiekszosci polskich indekséw akcyjnych. Indeks WIG20 spadt
w perspektywie tygodnia o 1,2%, nadal znajdujgc sie jednak powyzej poziomu 2000 punktéw. Indeksy spoétek
0 mniejszym poziomie kapitalizacji zachowywaty sie troche lepiej od indeksu WIG20. mWIG40 zakonczyt
tydzien ze wzrostem o 1,3% (4,3% wzrostu w skali miesigca), natomiast sWIG80 stracit 0,6%. W $rednim
terminie polskie akcje nadal znajdujg sie w trendzie wzrostowym.

Wsréd indekséw branzowych najmocniejszym indeksem okazat sie WIG-informatyka ze wzrostem o 2,7%
w perspektywie tygodnia. Najstabszym indeksem byt natomiast WIG.Games, ktéry spadt o 3,5%.
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Indeks Wartos¢ obecna 1w 1M 3M 6M 12M
S&P 500 4 399,63 -1,1% 3,1% 7.2% 13,0% 12,9%
NASDAQ Composite 13 660,71 -0,9% 4,2% 13,0% 29,2% 17,4%
DJIA 33 734,88 -2,0% 0,2% 0,7% 0,3% 7,6%
DAX 15 603,40 -3,4% -2,2% 0,0% 6,8% 19,9%
FTSE 250 18 003,97 -2,2% -6,0% -4,2% -7,7% -4,8%
CAC 40 7 111,88 -3,9% -1,3% -2,9% 3, 7% 17,9%
NIKKEI 225 32 388,42 -2,4% 1,5% 17, 7% 24, 7% 22,1%
SHANGHAI Composite 3196,61 -0,2% 0,0% -3,9% 1,2% -4,8%
BUX 49 891,95 -1,2% 2,2% 12,8% 9,8% 25,2%
MSCI WORLD Index 9177,00 -1,2% 2,9% 6,0% 12,4% 14,8%
MSCI EM Index 993,30 -0,5% 0,0% 0,0% -2,2% -2,2%
S&P 500 znajduje sie 9,4% powyzej DAX znajduje sie 7,6% powyzej Sredniej za
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Indeksy amerykanskie w ostatnim tygodniu zaliczyty korekte wczesniejszych wzrostéw. Indeks szerokiego rynku,
czyli S&P500 stracit w perspektywie tygodnia 1,1%. Niewiele mniej, bo o 0,9% spadt technologiczny Nasdaq
Composite, natomiast DJIA stracit 2,0%. W Stanach Zjednoczonych nadal tematem numer jeden jest polityka
prowadzona przez FED. Zgodnie z ostatnim przekazem z posiedzenia FOMC $ciezka stdp procentowych
powinna przesunaé sie do gory wzgledem ostatnich oczekiwan, jednak na tg chwile rynki zdajg sie ten przekaz
ignorowac.

Negatywne nastroje panowaty takze na rynkach europejskich. Niemiecki DAX stracit w perspektywie tygodnia
3,4%, francuski CAC40 zanotowat spadek w wysokosci 3,9%, natomiast brytyjski FTSE 250 stracit 2,5%. W Azji
japoniski Nikkei 225 zakonczyt tydzien spadkiem o 2,4%.
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OBLIGACIJE | WALUTY

Obligacje 10Y Rentownosé
Polska 5,79 3 p.b. -17 p.b. -27 p.b. -33 p.b. -88 p.b.
USA 4,07 23 p.b. 27 p.b. 65 p.b. 51 p.b. 98 p.b.
Niemcy 2,64 24 p.b. 19 p.b. 46 p.b. 44 p.b. 129 p.b.
Wielka Brytania 4,69 26 p.b. 39 p.b. 126 p.b. 119 p.b. 245 p.b.
Turcja 16,83 -17 p.b. 181 p.b. 584 p.b. 821 p.b. -220 p.b.
Japonia 0,44 5 p.b. 2 p.b. -1 p.b. -5 p.b. 21 p.b.
Chiny 2,70 2 p.b. -2 p.b. -17 p.b. -19 p.b. -15 p.b.
Waluty Kurs 1w 1M 3M 6M 12M
EUR/PLN 4,46 0,5% -0,7% -4, 7% -5,1% -6,7%
USD/PLN 4,06 -0,1% -3,1% -5,3% -8,0% -13,4%
CHF/PLN 4,57 0,7% -0,9% -3,5% -3,9% -5,1%
GBP/PLN 5,21 1,1% -0,1% -2,1% -2,3% -7,5%
EUR/USD 1,10 0,5% 2,4% 0,6% 3,1% 7,7%
USD/IPY 142,12 -1,5% 1,4% 7,6% 7,6% 4,5%
Rentownos¢ obligacji polskich znajduje sie Rentownos¢ obligacji USA znajduje sie 51
56 pkt. baz. ponizej $redniej za 12m pkt. baz. powyiej sredniej za 12m
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Poprzedni tydzien przyniost delikatne wzrosty na rentownosciach polskich obligacji skarbowych. Rentownosci
polskich obligacji skarbowych (10Y) wzrosty o 3 punkty bazowe tydzien do tygodnia, utrzymujgc sie jednak
ponizej poziomu 6%. O 23 punkty bazowe wzrosty rentownosci obligacji amerykanskich, natomiast rentownosci
obligacji niemieckich podniosty sie 0 24 punkty bazowe. Gtéwnym powodem wzrostéw rentownosci obligacji
skarbowych sg oczekiwania dotyczgce kontynuacji podwyzek stop procentowych w USA i UE.

Polska waluta w ostatnim tygodniu ostabita sie wzgledem euro o 0,5% oraz umocnita sie w stosunku do dolara
0 0,1%. Kurs najwazniejszej pary walutowej, czyli EUR/USD ksztaltuje sie na poziomie okoto 1,10 dolara za
euro, 0 0,5% wyzej niz tydzien wczesniej.
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SUROWCE

Surowce Wartos¢ obecna 1w 1M 3M 6M 12M
Ropa WTI 73,86 4,6% 1,8% -8,5% 0,1% -29,5%
Ropa Brent 78,47 4,1% 2,0% -7,8% -0,1% -26,7%
CO2 86,16 -3,3% 3,1% -10,9% 11,3% 4,1%
Ztoto 1 932,50 0,2% -1,3% -4,6% 3,4% 10,9%
Srebro 2 328,90 2,1% -1,0% -7,2% -2,9% 21,1%
Platyna 918,50 0,6% -10,4% -9,7% -16,8% 4,0%
Miedz 8 299,00 1,1% -0,6% -6,1% -0,8% 6,5%
Pszenica 649,50 -0,2% 5,3% -3,8% -12,6% -27,1%
Kakao 3 310,00 -1,3% 6,7% 13,4% 27,1% 42,8%
Cukier 23,53 2,8% -4,0% -0,3% 24,1% 23,7%
Ropa WTI znajduje sie 8,1% ponizej Ropa Brent znajduje sie 8,6% ponizej
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Poprzedni tydzien przyniést ponowne wzrosty notowan ropy naftowej. Wycena ropy naftowej zaliczyta wzrost
0 4,6% tydzien do tygodnia w przypadku ropy WTI oraz 4,1% w przypadku ropy Brent. Notowania ropy naftowej
znajdujg sie w S$rednioterminowym trendzie spadkowym, ktéry sprowadzit notowania ropy WTI
w okolice 70 dolaréw za barytke. Zmienno$é na rynku wywotywana jest politykg prowadzong przez panstwa
OPEC oraz rynkowymi obawami zwigzanymi z perspektywg wzrostu globalnej gospodarki w najblizszych
kwartatach.

W poprzednim tygodniu kurs ztota wzrést o 0,2%, natomiast kurs srebra zyskat 2,1%. Metale szlachetne
znajdujg sie obecnie w korekcie wczesniejszych wzrostéw, wywolanej rosngcymi rentownosciami
amerykanskich papieréow dluznych oraz mocniejszym dolarem.
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NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat przygotowany przez IPOPEMA Securities S.A. (,IPOPEMA”) ma wylgcznie charakter
informacyjny i nie moze stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy traktowa¢ go jako
rekomendacji lub zachety do inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe Ilub formy doradztwa
inwestycyjnego, jak rowniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Materiat nie stanowi
analizy inwestycyjnej, analizy finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczgcej transakcji w
zakresie instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ani (i) informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng lub (i)
rekomendacji inwestycyjnej, o ktérych mowa odpowiednio w art.3 ust. 1 pkt 34 oraz 35 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. Ponadto, niniejszy materiat
nie jest prospektem emisyjnym/informacyjnym ani innym dokumentem ofertowym. Niniejszy dokument nie ma na
celu reklamy, promowania czy zachety do nabycia lub objecia, zbycia lub subskrypcji jakichkolwiek instrumentéw
finansowych. Informacje nie sg sprofilowane wzgledem poszczegdlnych Klientéw, tj. nie zostaty oparte o potrzeby
i sytuacje konkretnego Klienta, w tym wiedzy, doswiadczenia, celéw inwestycyjnych i apetytu na ryzyko Klienta.
Nieodtgczng czescig kazdej inwestycji jest ryzyko. Produkty inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym
wilgcznie z mozliwoscig utraty co najmniej czedci zainwestowanych Srodkéw. Podjecie kazdej decyzji
inwestycyjnej wigze sie miedzy innymi z konieczno$cig okreslenia przysztego dochodu oraz oceny ryzyka z nim
zwigzanego, a takze powinno by¢ poprzedzone zapoznaniem sie z dokumentami/informacjami w zakresie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z dang inwestycjg. Wyniki inwestycyjne osiggniete przez Klienta w przeszto$ci majg
charakter historyczny i nie mogg stanowi¢ gwarancji osiggniecia celdw inwestycyjnych ani uzyskania podobnych
wynikow w przysztodci. IPOPEMA o$wiadcza, Zze dokfada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt
przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze
zrédet wiasnych IPOPEMA lub zrodet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA za wiarygodne, lecz nie istnieje
gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. IPOPEMA nie moze zagwarantowac
poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za
szkody powstate w wyniku jego wykorzystania. IPOPEMA nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne
0s6b, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg
opiniami i ocenami IPOPEMA lub jej doradcow bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z
kompetentnych rynkowych Zrddet, obowigzujgcymi w chwili jej sporzgdzania. Mogg one podlegaé zmianie w
kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. IPOPEMA zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym
materiale mogqg by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt
z IPOPEMA, celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA lub inny podmiot zalezny od IPOPEMA lub ich
pracownicy mogg byé zaangazowani w lub mogg dokonywac inwestycji zaréwno kupna jak i sprzedazy
instrumentéw opisanych w niniejszym materialne. Niniejszy materiat jest skierowany do podmiotéw podlegajacych
prawu polskiemu. Ustawodawstwo innych parnstw moze przewidywa¢ dla swoich obywateli lub innych podmiotéw
podlegajagcych ich ustawodawstwu ograniczenia mozliwosci korzystania z tych materiatéw. Niniejszy materiat nie
moze by¢ powielany lub w inny sposéb rozpowszechniany w czesci lub w catosci. IPOPEMA Securities S.A. z
siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000230737, NIP 527-24-68-122, kapitat zakladowy 2.993.783,60 zt w catosci optacony. IPOPEMA Securities
S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Papierow Warto$ciowych i Gietd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego). Organem nadzoru dla IPOPEMA Securities S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego.
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